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Vezetdi 6sszefoglalo

o Tobbségében nyereséggel zartak az elmult hetet a vezeté nyugat-eurdpai és
amerikai borzék.

e A forint az eurdval és a dollarral szemben erds6dott, a svajci frank ellenében
kismértékben gyengiilt.

e A BUX zaroértéke 0,8 szazalékkal kertlt lejjebb pénteken.

e RoOvid lejaraton vegyes irdnyban valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig kismértékben csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos csokkenés utan 164 bazisponton
allt.

e 5,7 szazalékkal néttek a beruhdzdsok a masodik negyedévben.



Vegyes teljesitmény
a forint piacan

0,8 szazalékos
minuszban a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkdz vegyesen teljesitett hétvégén, az eurdval és a dollarral
szemben is er6sodott, mig a svdjci frank ellenében kismértékben gyengiilt. Az
eurd/forint kurzus ma reggelre a 314-es szint ald er6sodott, a dollarhoz képest
pedig a 279-es szint alatt tartdzkodott a forint. A svajci frank/forint arfolyam ma
reggel a 290,73-as szinten tartézkodott.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,75 -0,59% EUR/USD 11,1246 -0,16% GBP/USD 11,5424 -0,07%
CHF/HUF 290,73 0,12% EUR/CHF 1,0786 -0,73% EUR/CZK 27,01 -0,11%
USD/HUF 278,85 -0,50% USD/JPY 121,03 0,07% EUR/PLN  4,2190 -0,41%

Az eurd erésodni tudott mind a dolldr, mind a svajci frank ellenében, mikdzben
az alpesi devizaval szemben jelent6s, 0,73 szazalékos az értéknovekedése. A
régios devizak koziil a cseh korona értéke alig valtozott, a lengyel zloty azonban
0,41 szazalékos erdsodést ért el a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A BUX 6,4 milliard forintos forgalom mellett 0,8 szazalékos minuszban zart
pénteken. A viszonylag eseménytelen pénteki kereskedés nemcsak a hazai

e .

borzén hagyott nyomot, a tobbi eurdpai t6zsdén is az el6z6 napi zardszintjik
kozelében zajlott a kereskedés. A hazai benchmark részvények kozil az OTP
nyujtotta a leggyengébb teljesitmény, 1,4 szazalékot esett. A régidés borzék
vegyesen teljesitettek a multhét zard kereskedési legnagyobb

elmozdulast az orosz t6zsde mutatta, amely 3,1 szazalékkal kertilt feljebb.
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Vegyes kép az
allampapirok
masodpiacan

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21334 -0,8
OTP Bank 5335 -1,4
Richter Gedeon 4240 -0,5
Magyar Telekom 395 0,0
MoOL 13985 -0,8

Rovid lejaraton kismértékl hozammozgast, hosszu lejaraton pedig egységes
hozamcsékkenést lathattunk. A 6 hdnapos papirok hozama 1 bazisponttal nétt,
a legnagyobb mértékben pedig a 3 éves allamkotvények hozama csokkent, 4
bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazispontos csokkenés utan 164
bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 0,73 0
M6 0,69 1
M12 0,70 2
Y3 2,12 -4
Y5 2,67 2
Y10 3,67 -l
Y15 3,93 0
Bubor ON 0,99 28
5 év CDS 164 -1
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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5,7 szazalékkal 2015 Il. negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok volumene 5,7

néttek a szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A nemzetgazdasagi
beruhazasok agak kozul kiemelked6 a szallitds, raktarozas és a villamosenergia-, gaz-,

gbzellatas beruhdazasainak bdvilése. 2015 I. félévében a beruhazasi teljesitmény
1,7 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit.

Nemzetkozi piacok

B6viil6 német A Destatis adatai szerint a kiskereskedelmi eladasok 3,3 szazalékkal n6ttek idén
kiskereskedelem juliusban az elmult év azonos id&szakahoz képest. Az év elsé 7 hdnapjat

tekintve 2,6 szazalékos a novekedés az éves 6sszehasonlitas alapjan.

Kedvezo brit Az Egyesiilt Kiralysag statisztikai hivatala kozzétette a GDP-adatokrél szélé
adatok masodik becslést, melyben az el6zeteshez képest nem tortént valtozads: a

a4

masodik negyedévben 2,6 szazalékkal boviilt a valtozas az el6z6 évhez képest,
mikozben 2014-ben 3 szazalékos éves névekedést regisztraltak. Emellett 2014
masodik negyedévéhez képest a vdllalkozasok beruhdzasai 5 szazalékkal néttek
2015. aprilis-juniusban.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4r6 Valtozés (%) Z4r6 Valtozés (%)
DAX 10299 -0,16 Dow Jones 16 643 -0,07
CAC 40 4675 0,36 S&P 500 1989 0,07
FTSE 100 6248 0,90 Nasdaq 4828 0,32

A hét eleji jelentds csokkenés ellenére a vezetd tengerentuli és eurdpai indexek
nyereséges hetet konyvelhettek el. A legnagyobb novekedést a Nasdaq érte el,
mely 2,6 szazalékkal emelkedett a mult héten. Bar a Dow Jones 0,07 szazalékkal
kerilt lejjebb, heti szinten 1,1 szazalékkal n6étt az értéke. Pozitivan jarult az S&P
500 0,9 szazalékos heti teljesitményéhez a pénteki zards, melyet az olaj ardban
bekovetkezett emelkedés segitett. Eurdpdban a londoni és francia t6zsde értéke
megkozelitleg 1 szazalékkal lett magasabb, a német DAX viszont pénteki esése
ellenére 1,7 szazalékkal nétt az elmult héten.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,07 1 Németorszag 0,73 -2
Olaszorszag 1,91 -2 Franciaorszag 1,08 -2
Portugdlia 2,62 -1 USA 2,18 2
NGtt az olaj és az Pénteken még feljebb keriilt az olaj arfolyama: a WTI ara 6,3 szazalékkal feljebb
arany ara kerlilve horddnként 45,22 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 5,2

szazalékos novekedés mellett 50,05 dolldros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az olaj arfolyama heti szinten 10 szadzalék feletti emelkedést ért el.
Az arany arfolyama 1 szazalékos novekedést kovetéen uncianként 1134
dollaron zart, azonban a hét soran 2,2 szazalékkal keriilt lejjebb a nemesfém
értéke.
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