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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint az eurdval szemben erésodott, a svajci frankhoz és a
dollarhoz képest gyengiilt.
= A BUX 7,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,31 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a cslitortoki kereskedést.
® A hazai dllampapirhozamok nem vaéltoztak jelentG6s mértékben a csiitortoki
napon. Az AKK a 30 millidrd forintnyi meghirdetett mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 12 hénapos diszkont kincstarjegybdl csiitortoki
aukciéjan, 0,66 szdzalékos atlaghozam mellett.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra sem valtozott, a 121-es értéken all.
= A KSH adatai alapjan 2016 augusztusaban az ipari termelés volumene
11,1 szazalékkal haladta meg a tavalyi adatokat.
= F6ként minuszban végeztek a vilag t6zsdéin.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 52,51 USD/hordé [+1,25%];
_ WTlolaj 50,44 USD/hordé [+1,22%];
_ Arany 1 253,20 USD/uncia [-1,20%].
= Augusztusban havi bazison mintegy 2,5 szdzalékkal bévilt a német ipari

termelés.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 303,58 27,001 4,2738 278,08 273,06
30 napja 308,15 27,007 4,3184 282,68 274,17

Péntek reggelre a forint az eurdval szemben er6sddott, a svajci frankhoz és a
dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a dollar és a svajci frank
viszonylataban is a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 7,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,31 szazalékos
gyengiiléssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A vezetd részvények vegyesen
teljesitettek tegnap, a legjelent6sebb, 0,83 szazalékos esést a MOL produkalta.
A régids t6zsdeindexek vegyesen zartak cslitortokon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 400 -0,31%
BUMIX 1828,78 0,07%
OTP Bank 7408 -0,64%
Richter 5774 0,21%
Magyar Telekom 456 0,88%
MOL 17335 -0,83%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai allampapirhozamok nem vdltoztak jelentés mértékben a csitortoki
napon: a rovid szegmensben a 12 hdénapos DKJ kivételével stagnaltak a
hozamok, a hosszu szegmensben hozamcsokkenés csupdn a 15 éves allampapir
esetében volt megfigyelhetd. Az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a
csutortoki aukcion a 30 milliard forintnyi meghirdetett mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,66 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra
sem valtozott, a 121-es értéken all. A régids allampapirhozamok koziil a lengyel,
a cseh 10 éves és a szlovak 8 éves allamkotvényeknél 2 bazispontos, a roman 10
éves addssagfinanszirozds terhe esetében pedig 1 bazispontos emelkedést

regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,02 2
Romania Y10 3,00 1
Csehorszag Y10 0,31 2
Szlovékia Y8 0,07 2




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 0
M6 0,60 0
M12 0,61 1
Y3 1,28 2
Y5 1,83 1
Y10 2,89 0
Y15 3,16 -2
Bubor ON 0,98 -3
5 év CDS 121 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

11,1 szazalékkal A KSH nyers adatai alapjan 2016 augusztusaban az ipari termelés volumene
néttazipari 11,1 szazalékkal haladta meg a tavalyi adatokat. A munkanaphatastdl
termelés megtisztitott adatok szerint az ipari termelés emelkedése 3,5 szazalékos volt.

Az adatok kozotti eltérést a 2015. és 2016. augusztus havi munkanapok szama
kozotti eltérés okozza. A termelés volumene 2016. janudr-augusztusban 2,3

szazalékkal volt magasabb az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 342 -0,34%
FTSE 100 7 000 -0,47%
DAX 10 569 -0,16%
S&P 500 2161 0,05%
DJIA 18 269 -0,07%
Nikkei 225 16 860 -0,23%

Forrds: Reuters, Marketwatch

F6ként minuszban végeztek a vilag t6zsdéin. A tegnap reggeli 6rdakban még
pozitiv volt a kereskedési hangulat, azonban a nap el6rehaladtdval eltiintek a
vevlk és az eladdk léptek fel a parkettdra. F6ként a légitarsasagok papirjait
adtdk. Pozitiv hirként hatott az EKB frissen nyilvanossagra hozott jegyz6konyve,
amib6l semmi nem er@siti meg az eszkdzvasarlds fokozatos leépitésérdl
felreppent hét eleji hireszteléseket. Végll kisebb minuszokkal sikerilt
Eurépdban zarni. Amerikdban is a piros tartomanyban mozogtak a mutatdk,
egyeduil az S&P 500-nak sikeriilt minimalis nyereséget elérnie. A tengerentulon
féként a technoldgiai szektor gyengélkedése és az emelkedd olajarak mozgattak
a kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,74 4
spanyol 1,01 -5
olasz 1,36 0
portugal 3,54 7
német -0,01 0
francia 0,30 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mig az EMU tagorszagokban kissé csokkentek a hozamok, az Amerikai Egyesiilt
Allamokban folytatédott az emelkedés. Az amerikai 10 éves allampapir hozama
4 bazisponttal 1,74 szazalékra emelkedett, ami mar 175 bdzispontos felarat
jelent a 10 éves német hozammal szemben.

Olaj- és A csiitortoki kereskedés soran az olaj benchmarkok hataridds jegyzései 1,2
aranyarfolyam  g;45a1¢k kériili mértékben emelkedtek. A Brentnek hordéjat 52,51 dollaron, a
WTI egységét 50,44 dolldros arfolyamon jegyezték a kereskedés forduldjan.
Junius kozepe 6ta nem jartak ilyen magasan a benchmarkok. Az
arfolyamemelkedéshez hozzajarult a Matthew hurrikdn pusztitasa, aminek
kdvetkeztében kitermelési zavarok alakultak ki. Amerikaban szamos terminalt
és finomitoét érintett a vihar, igy 33 millio hordé taroldkapacitas eshet ki egy
id6re, ami atmenetileg megemelte az olaj arat.
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Nyersanyagok

Brent olaj $52,51 1,25%
Arany $1 253,20 -1,20%

WTI olaj $50,44 1,22%

Csokkent az arany arfolyama. Junius 7. 6ta nem zart ilyen alacsony értéken az
arany. Az esés mogott frissen megjelent amerikai munkaerépiaci adatok alltak,
aminek kovetkeztében meger6sodott a dolldr, és ez a nemesfém arfolyamanak
csokkenéséhez vezetett.

Globalis makrogazdasagi hirek

BOvil6 német ipari  Augusztusban havi bazison mintegy 2,5 szazalékkal béviilt a német ipari
termelés  termelés a Német Szdvetségi Statisztikai Hivatal (Destatis) elézetes adatai
szerint. A legtobb ipari agazatban ndétt a kibocsatas, kiigazitva a juliusi 1,5
szdzalékos csokkenést. Az ipari megrendelések dllomanya 1 szdzalékkal, a
bevételek szintje pedig 4,1 szazalékkal nétt.

1. dbra: A német ipar arbevételének volumenindexei (2010=100%, szezondlisan
kiigazitott)
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Forrds: Destasis

A német gazdasagban a feldolgozdipar teljesitménye 3,3 szazalékkal, az energia
szektor 1,1 szdzalékkal bévilt, az épitGiparban viszont 1,2 szazalékos
visszaesést regisztraltak. A szezondlisan és naptdrhatdssal kiigazitott adatok
sokkal jobb névekedést mutatnak az ipari termelésben, mint az el6zetesen vart
0,8 szazalék. A jdliusi visszaesés hatterében a nydri gyarledlldsok és
szabadsagolasok voltak, az augusztusi statisztikdkban ez a hatas mar nem
érz6dott. A német gazdasag jo szamai mellett a francia ipar is jol teljesitett, 2,1
szazalékkal bévilt, harom negativ honap utan.
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