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» Szerda reggelre a forint mindhdrom vezetd devizdval szemben gyengiilt.

= A BUX 4,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

» A hazai 4&llampapirhozamok vegyesen mozogtak tegnap. Az AKK a
meghirdetett 25 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget
fogadott el keddi aukcidjan a 3 hdnapos diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, a 121-es értéken all.

= Az ipari termelés volumene 2016 augusztusaban 11,1 szazalékkal haladta
meg a tavalyi év azonos id6szaki adatat.

= 2016 augusztusaban 2,6 szazalékkal csokkentek a mez6gazdasagi termelGi
arak 2015 azonos idGszakdhoz viszonyitva.

» Mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék a piros zondban fejezték be a
keddi kereskedést, a befektet6k aktivitdsat az olajarak nem vart esése és
néhany gyenge vallalati adat arnyékolta be.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:

_ Brentolaj 52,41 USD/hordd [-1,39%];
- WTlolaj 50,79 USD/hordé [-1,10%];
- Arany 1 255,90 USD/uncia [-0,36%].

= A keddi nap végére tobbségében csokkentek a hozamok az allampapirok
globalis piacan.

= A német ZEW gazdasagi konjunktura index egyértelmlien pozitiv

varakozasokat mutat a realgazdasagi szerepl6k részérél.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 304,96 27,002 4,2827 279,24 276,17
30 napja 309,20 27,006 4,3447 283,13 275,39

Szerda reggelre a forint mindharom vezet6 devizdval szemben gyengiilt. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svdjci frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a
dollarhoz képest a szint felett tartdzkodik. A régios devizak koézil mind a cseh
korona, mind pedig a lengyel zloty a 30 napos szint alatt all.

A BUX 4,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet§ részvények
vegyesen teljesitettek tegnap. A MOL részvényei stagnaltak, a hazai blue chipek
kozlil egyedll a Richter arfolyama emelkedett, 0,09 szdzalékot. A régios

t6zsdeindexek szintén vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28479 -0,32%
BUMIX 1850,3 0,82%
OTP Bank 7429 -0,81%
Richter 5735 0,09%
Magyar Telekom 455 -0,87%
MOL 17550 0,00%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hazai dllampapirhozamok vegyesen mozogtak a tegnapi napon: a rovid
szegmensben a 6 hdnapos DKJ kivételével 1-2 bazispontos hozamcsdkkenést, a
hosszu lejaratokon pedig 2-3 bazispontos hozamemelkedést regisztraltak. Az
Allamaddssag KezelS Kozpont (AKK) keddi aukcidjan a meghirdetett 25 millidrd
forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,46 szazalék lett. A magyar 5
121-es

A régios allampapirhozamok vonatkozasaban nem tortént valtozas.

éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a értéken Aall.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,08 0
Romdnia Y10 3,04 0
Csehorszag Y10 0,36 0
Szlovakia Y8 0,12 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 -1
M6 0,60 0
M12 0,6 -2
Y3 1,36 2
Y5 1,91 2
Y10 2,98 3
Y15 3,25 3
Bubor ON 1,02 4
5 év CDS 121 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Augusztusban 11,1 A KSH adatai alapjan az ipari termelés volumene 2016 augusztusaban
szazalekkaln6ttaz 11,1 szazalékkal haladta meg a tavalyi év azonos idészaki adatat.

ipari termelés Munkanaphatastél megtisztitva a termelés volumenének novekedése 3,5
szazalékos. Az adatok kozotti eltérés oka, hogy 2016 augusztusaban tobb

munkanap volt, mint 2015. augusztus hdnapban.

2,6 szazalékkal A KSH tajékoztatasa szerint 2016 augusztusaban 2,6 szazalékkal csdkkentek a

csokkenteka  mezégazdasagi termelSi arak 2015 azonos id&szakdhoz viszonyitva. Az
mezbgazdasagi

oo arcsokkenést a névényi termékek 5,5 szdzalékos csokkenése, valamint az él6
termel6i arak

allatok és allati termékek ardnak 2,5 szazalékos emelkedése egyiittesen okozta.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 340 -0,53%
FTSE 100 7071 -0,38%
DAX 10577 -0,44%
S&P 500 2164 -1,24%
DJIA 18129 -1,09%
Nikkei 225 16 840 -1,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék a piros zéndban fejezték be a
keddi kereskedést, a befektet6k aktivitdsat az olajarak nem vart esése és
néhany gyenge vallalati adat arnyékolta be. A hétf6i biztatd hirek és az
energetikai szektorban latott emelkedések utdn 24 6rdval ismét az olajpiac
jatszotta a fGszerepet, azonban negativ értelemben: az olajarak hétféi
emelkedését az arfolyamok 1 szazalék feletti esése kovette a kitermelési
csucsokrdl érkez6 hirek hatadsara. Az olajarak csokkenése magdval rantotta az
olajvallalatok és az energetikai szektor részvényeit is.

Eurdpaban a Stoxx 600 kozel fél szazalékos minuszban zart, a frankfurti és a
londoni t6zsdeindexek 0,4 szdzalék korili mértékben keriltek lejjebb. Az esést
enyhitették a luxustermékek piacardl érkezé j6 novekedési adatok az LVMH
Moét Hennessy Louis Vuitton vaéllalattél. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az
irdnyado indexek rendre 1 szdzalék feletti esést produkaltak a keddi kereskedés
zardsaig. Az Alcoa részvényeinek 11 szazalékos esése nem tett jot a kereskedési
nap mérlegének: a fémipari vdllalat papirjai a vartndl jéval gyengébb
negyedéves jelentés miatt kerlltek ledrazasra a piacon. A vildggazdasagot a
dollar felértékel6dése jellemzi, ami negativan érinti az exportdlé amerikai cégek
piaci potencialjait. Az EUR/USD arfolyam atesett az 1,11-es szint ala, a
valutaparitdst 1,1057 szinten jegyezték a keddi kereskedés napforduldjan.
Azsiaban, kézép-eurdpai id6 szerint ma reggel szintén a piros zénaban végeztek
az indexek, a japan Nikkei 1 szazalékot veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,78 2
spanyol 1,02 -1
olasz 1,38 -2
portugal 3,37 6
német 0,02 -4
francia 0,32 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nemzetkozi allampapirok masodlagos piacan csdkkentek a hozamok, egyediil
a 10 éves amerikai dllamkoétvény hozama kerdlt feljebb 2 bazisponttal. A gyenge
részvénypiac mellett n6tt a kereslet a biztonsagi eszkdzok irant.
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Olaj-és A hétf6i emelkedés utdn jelentdsen esett a kdolajbencmarkok hatéridés
aranyarfolyam  jegy7¢sének arfolyama a vilagpiacon. A Nemzetkozi Energetikai Ugynokség (IEA)
frissen kozzétett jelentése szerint az OPEC orszagok kitermelése 33,64 millié
hordds rekordot ért el szeptemberben. Az olaj és olajszarmazékok készleteinek
vilagpiaci felhalmozddasa a kiiszobon 4all6 — és a nagy kitermel§ orszagok
részér6l megerdsitett — kitermelési kvota életbe lépése utan is tulkindlatos
piacot eredményez, az arfolyamok és a szektor keresleti stabilitasa igy a vartnal
kés6bb allhat emelked6 palydra. Ez magyarazhatja a piacok ismét heves
ellenreakciojat a hétféi kedvez6 olajpiaci hirekre. A Goldman Sachs elemzéi
szerint a fenndllé tulkindlati kornyezetben a bécsi OPEC-kongresszus

eredményes zardsaig ismét 43 dollar kérnyékéig eshetnek az arfolyamok.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,41 -1,39%
Arany $1 255,90 -0,36%
WTI olaj $ 50,79 -1,10%

Az arany arfolyama kedden tovabb gyengiilt, a nemesfém egy egyéségének
piaci jegyzése 0,36 szazalékkal keriilt lejjebb.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitiv varakozasok A német ZEW gazdasagi konjunktira index egyértelmiien pozitiv
jellemzik anémet  yirakozasokat mutat a redlgazdasdgi szerepl6k részérél. A ZEW
gazdasagot 55 4assgkutats intézet frissen kozzétett felmérése szerint a gazdasagi
varakozasokat méré index értéke 6,2 pontra emelkedett 2016 oktdberében az
egy hdénappal korabbi 5,7-es értékhez képest. A nyaron valamelyest visszaesd
novekedési kilatasok ismét egyontetlinek latszanak a realgazdasagi szerepl6k
varakozdsai szerint Eurdpa vezetd gazdasdgaban. A német gazdasagot a
feldolgozéipar és az export jo teljesitményei jellemzik, az optimista
varakozasokat azonban a kozelg6 és az Eurdpai Unid altal képviselt gazdasagi
Ovezet jovGjében meghatarozd valasztasok politikai kockazatai és a pénzigyi
rendszer kockdzatai arnyékoljak be — emeli ki a ZEW elemzése.

ZEW gazdasagi varakozasok index 2016. oktdberben

Jan'15 May '15 Sep '15 Jan'16 May 16 Sep'16

Forrds: ZEW.de
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