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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is enyhén gyengiilt a mult hét péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaratokon — a 3 hdnapos kivételével —
nem valtoztak, mig hosszU lejaratokon — a stagndld 3 éves allampapir
kivételével — 4-9 bazisponttal csokkentek pénteken a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovdbbra is a 81-es értéken All.
= A hazai ipari termelés volumene 2019 augusztusdban 0,3 szazalékkal
meghaladta az egy évvel kordbbit.
= Jellemz6en emelkedtek a részvénypiacok pénteken.
= Stagndltak az dllampapir hozamok a hét utolsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 58,37 USD/hordd [+1,13%];
- WTlolaj 52,81 USD/hordd [+0,68%];
_ Arany 1 512,90 USD/uncia [-0,19%].
= Az amerikai munkanélkiliség rekord alacsony szintre, 3,5 szdzalékra

csokkent 2019. szeptemberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 332,38 25,72 4,3231 303,93 302,82
30 napja 329,72 25,82 4,3402 302,50 298,59

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is enyhén gyenglilt a mult hét péntek reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszkéz mindhdarom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje felett
all, mig a régids devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint

alatt tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 7,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,71 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények mindegyike er6sodott, a nap nyertese 1 szazalékos emelkedéssel a
Richter volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek — a cseh és a bolgar kivételével —
szintén emelkedéssel zartak a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 827 0,71%
BUMIX 4222,54 0,49%
OTP Bank 12590 0,56%
Richter 4828 1,00%
Magyar Telekom 438,5 0,11%
MOL 2826 0,78%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaratokon — a 3 hdnapos kivételével — nem
valtoztak, mig hosszu lejaratokon — a stagndld 3 éves allampapir kivételével —
4-9 bazisponttal csokkentek pénteken a hozamok. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 81-es értéken all. A régios allampapirhozamok kéziil a roman
3 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel és a cseh 3, illetve 5 bazisponttal
csokkent, mig a szlovak addssagfinanszirozds terhe nem valtozott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,90 -3
Romania Y10 4,12 3
Csehorszag Y10 1,24 -5
Szlovakia Y8 -0,28 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 -1
M6 0,02 0
M12 0,02 0
Y3 0,375 0
Y5 0,925 -5
Y10 1,81 -9
Y15 2,45 -4
Bubor ON 0,07 -1
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

0,3 szazalékkal n6tt A Kdzponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 augusztusdban az
aziparitermelés jnari termelés volumene 0,3 szdzalékkal meghaladta az egy évvel kordbbit.
Munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 2,7 szazalékkal
emelkedett. A legnagyobb sullyal szerepld jarm(igyartasban jelentésen lassult,
mig a szamitogép, elektronikai, optikai termék gydrtasaban kissé gyorsult a
novekedés Uteme. A termelés az év els6 nyolc hdénapjaban 5,6 szazalékkal

nagyobb volt, mint az el6z6 év azonos id&szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 380 0,73%
FTSE 100 7155 1,10%
DAX 12013 0,73%
S&P 500 2952 1,42%
DJIA 26574 1,42%
Nikkei 225 21375 -0,16%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzéen emelkedtek a részvénypiacok pénteken. A megjelent amerikai
munkaerdpiaci adat megnyugtatta a befektetSket, és csokkentette a globalis
recesszios félelmeket. A mult héten tapasztalhatd fesziiltséget enyhitette a Fed
elnokének nyilatkozata is, miszerint az amerikai gazdasag stabil, kihivasok
hosszabb tdvon azonosithatdk, csakugy, mint a tobbi fejlett gazdasagban.
Az jegybank elndke ugyanakkor a kamatcsokkentésrél nem tett emlitést
beszédében. Hosszabb tavon tovabbi csdkkentést var a piac. A piaci
optimizmust erdsitette, hogy a kinai-amerikai kereskedelmi targyaldsok tobb
hetes szlinet utan a héten folytatédnak. A kedvezé piaci hangulatban a Dow
Jones lpari Atlag, az S&P 500 mutaté, valamint a Nasdaq egyarant
1,4 szadzalékkal emelkedett. A j6 hangulat Eurépdban is kitartott, a londoni
FTSE 100 egy szazalék feletti emelkedéssel zart, a paneurdpai Stoxx 600
mutatd, valamint a frankfurti DAX index 0,7, szdzalékkal kerilt feljebb. A japan
Nikkei index hétfé6 reggel enyhe, 0,16 szdzalékos csOkkenéssel zarta a

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,53 0

spanyol 0,13 0

olasz 0,83 0

portugal 0,13 -1

német -0,59 0

francia -0,28 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Stagndltak az allampapir hozamok a hét utols6 napjan. A megfigyelt
kotvénypiacok kozil csak a portugdl, illetve a francia hozam mutatott valtozast
pénteken, el6bbiben 1 pontos csokkenés, utédbbiban ugyanekkora emelkedés
volt lathaté.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak a hét utolsé napjan. Az ergs6dés ellenére heti szinten
aranyarfolyam  jylius 6ta a legnagyobb csékkenés volt Ithaté az arfolyamokban, a globdlis
gazdasag lassuldsa, az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok alakuldsa miatti

aggodalmak kovetkeztében. Ugyanakkor pénteken a kedvezé amerikai
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munkaerdpiaci adat e félelmek ellen hatott. A globalis benchmarknak tekintett
Brent olaj 1,13, a WTI fajta 0,68 szdzalékot er6sodott a pénteki kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $58,37 1,13%
Arany $1512,90 -0,19%
WTI olaj $52,81 0,68%

Enyhén csokkent az arany ara pénteken. A piaci szerepl6k szerint kedvezé
amerikai foglalkoztatasi adat, valamint a Fed elndkének megnyugtatd szavai
utan a menedékfunkciét betdlté nemesfém decemberi hatdridés arfolyama
4 napos emelkedés utan pénteken enyhén, 90 centtel csdkkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Az amerikai munkanélkiiliség rekord alacsony szintre, 3,5 szazalékra csékkent
foglalkoztatasi 5919, szeptemberben az Egyesiilt Allamok Munkaiigyi Statisztikai Hivatalanak
adatok tajékoztatasa szerint. Szeptemberben a foglalkoztatottak szama 136 ezer fével
haladta meg az augusztusi szintet, ami kismértékben elmarad a vart 145 ezer,

valamint az el6z6 havi 168 ezer fGs novekedést6l. Ugyanakkor 2019
szeptemberében a 15 évesnél id6sebb népesség korében 0,2 szazalékponttal,

kozel 50 éves mélypontra, 3,5 szazalékra csokkent a munkanélkiliség

szezonalisan kiigazitott értéke. Hasonld értékre legutébb 1969 decemberében

volt példa. A 15 évesnél idGsebb népesség korében mért foglalkoztatdsi rata

61 szazalék volt (a 15-64 évesek korében 71,4 szazalékot mértek).
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