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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svdjci frankkal
szemben er8sodott.

= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,18 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben stagnalds és 1-3 bdazispontos csokkenés volt
megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Koézpont (AKK) a meghirdetett
20 milliard forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hodnapos
futamidejl diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 83-as értéken all.

= 2019 aprilisdban a kilfoldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama 4, a
belfoldi vendégek altal eltoltotteké 2,3 szdzalékkal n6tt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest.

= Vegyesen zartak az elmult napot a globalis vezets részvénypiacok.

= Kedden tobbségében csokkentek az allampapirok hozamai.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei [valtozds az el6z86 napi
zardarfolyamokhoz képest]:

- Brentolaj 62,29 USD/hordd [0,00%];
- WTlolaj 53,27 USD/hordé [+0,02%];
- Arany 1 335,50 USD/uncia [+0,05%].
= A termel6i arak majusban az el6z6 honaphoz viszonyitva kis mértékben,

0,1 szézalékkal emelkedtek az Amerika Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,00 25,60 4,2632 285,65 283,10
30 napja 323,92 25,76 4,3053 286,08 288,56

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci frankkal
szemben er8sodott. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 devizdhoz képest a
30 napos szintje alatt all. A régios devizdk kozil az eurdval szemben a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,18 szdazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai vezets blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter arfolyama nem valtozott, a Magyar Telekom és a MOL
oTP
részvényarfolyama visszaesett. A nap nyertese 3,52 szdzalékos emelkedéssel a

esetében pozitiv irdnyd elmozdulast regisztraltak, mig az

tavkozlési és telekommunikdcios vallalat volt. A régios t6zsdék — a torok és a
bolgar index kivételével — emelkedéssel fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41235 0,18%
BUMIX 4 245,81 0,32%
OTP Bank 12 410 -0,56%
Richter 5100 0,00%
Magyar Telekom 427 3,52%
MOL 3306 0,61%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagndlds és 1-3 bazispontos csdkkenés volt megfigyelhet6. Keddi
(AKK) a
20 millidrd forintnak megfelel6 6sszegben fogadott el a 3 hdnapos futamideji

aukciéjan az Allamadésség  Kezel6 Kozpont meghirdetett
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS értéke valtozatlanul a 83-as értéken all. A vizsgdlt régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a roman és a lengyel 10 éves addssag-
finanszirozas terhei 1-2 bazisponttal kertltek feljebb, mig a szlovak és a cseh

allampapir hozamai 1-2 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,53 2
Romaénia Y10 4,66 1
Csehorszag Y10 1,65 -2
Szlovakia Y8 0,10 1

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 0
M12 0,205 0
Y3 1,04 0
Y5 1,765 -1
Y10 2,845 -3
Y15 3,645 0
Bubor ON 0,07 1
5 év CDS 83 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elimult 1 hénapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

NGttt a A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint, 2019 aprilisaban a kalfoldi
vendégéjszakak  vendégek altal eltoltott éjszakdk szama 4, a belf6éldi vendégek altal eltoltotteké
$2ama ) 3 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos iddszakahoz képest. A szezondlis- és
naptdrhatds figyelembevételével a kiilféldi vendégforgalom 1,7, a belféldi
vendégforgalom 1,4 szazalékkal csokkent. A kereskedelmi szallashelyek — folyd

aron szamolt — 6sszes brutté arbevétele 9,2 szazalékkal emelkedett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 0,69%
FTSE 100 7398 0,31%
DAX 12 156 0,92%
S&P 500 2886 -0,03%
DJIA 26 049 -0,05%
Nikkei 225 21153 -0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen zartdk az elmdilt napot a globdlis vezet6é részvénypiacok. Donald
Trump amerikai elnok keddi nyilatkozatdban az amerika-kinai kereskedelmi
targyalasok felfliiggesztését helyezte kilatdsba, amennyiben Kina nem hajlandé
a kordbban meghatarozott feltételek alapjan folytatni a megbeszéléseket. Az
amerikai piacokat igy kisebb mértékl csokkenés jellemezte, a DIJIA index
0,05 szazalékkal, az S&P 500 0,03 szazalékkal kerilt lejjebb a keddi kereskedési
nap végére. A DJIA ezzel hat egymast kovet6 napja tartd sikerszéridjat
szakitotta meg. A technoldgiai részvények kevésbé érezték meg a hullamzast, a
szektor teljesitményét méré Nasdaq index minddssze 0,1 szdzalékot vesztett
értékébdl. A nyugat-eurdpai t6zsdék jol teljesitettek. A részvényarfolyamok
emelkedését tobb tényezd is erdsitette. A német DAX 0,9 szdzalékos
emelkedése mogott az autdgyartdécégek — BMW, Daimler és a Volkswagen —
papirjainak er6sodése all. A londoni FTSE 0,3 szazalékkal zarta magasabban a
keddi kereskedési napot, a pan-eurdpai Stoxx 600 mutaté pedig 0,7 szdzalékot
erdsodott. Utdbbi mutatd mdjus kozepe déta a legmagasabb szintre kerilt a
banyaszati, autdipari és vegyipari vallalatok kedvez6 eredményeinek hatdsara.
Szintén javitotta az eurdpai borzék hangulatat Donald Trump amerikai elnok
Mexikéval szembeni engedékenyebb magatartdsa, valamint az a hir, miszerint
Kina 0szténodzni kivdnja a lassuld gazdasdgdat a kormanyzati kiaddsok
novelésével. Az azsiai piacokon féként a Hong Kong utcain zajlo tintetések és a
varakozasoknak megfelel6, de tizenot havi csucson allé kinai inflacidés adatok
hatdroztdk meg a befektet6i hangulatot. A régidban a Nikkei 225 indexe
Osszességében 0,24 szazalékot esett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,14 0
spanyol 0,58 -3
olasz 2,31 -4
portugal 0,64 5
német -0,23 -1
francia 0,11 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden tobbségében csokkentek az allampapirok hozamai. A tegnapi napon
Eurépdban a kordbbi nagymértéklii hozamemelkedés korrekcidja volt
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megfigyelhetd, igy a kontinens 10 éves allamk&tvényei korében 1-5 bazispontos
csokkenéseket regisztraltak. Az amerikai kdtvények arfolyama nem valtozott.

Olaj- és  Nem valtozott jelent6sen a jegyzés a hataridGs olajpiacokon. Az elmult hét
aranyarfolyam  pozitiv hangulatban és jelentds, 2 szazalék feletti dremelkedéssel zarult az
olajpiacon, majd hétfé6n daresés kovetkezett be a vilaggazdasagi nodvekedés
lassuldsatdl valé félelem és Oroszorszag termeléskorlatozdsra vonatkozo
dontésének meghosszabbitdsa koruli bizonytalansdgok miatt. Kedden ezt
kovetéen nem valtozott jelentés mértékben egyik irdnyadd olajfajta arfolyama
sem. Az észak-amerikai WTI olajfajta juliusi hataridére igy 53,27 dollarba kerilt
egy hordd a nap végén. A globalisan iranyaddnak tekintett Brent olajfajta a
keddi kereskedési napon a 62 dollar korili szinten pihent meg, igy augusztusi
széllitdsra nap végére az el6z6 napi zdrashoz hasonldéan ismét 62,29 dollart

kellett adni egy horddért.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,29 0,00%
Arany $1 335,50 0,05%
WTI olaj $ 53,27 0,02%

Folytatédott a kordbbi aremelkedési trend az arany piacan. Az amerikai
részvénypiacok gyengiilése kovetkeztében a hét eleji megtorpanas utan ujra
emelkedésnek indult a nemesfém arfolyama, ami igy ismét jelent6sen az elmult
hdénapok atlagos szintje felett tartdézkodik. A kereskedelmi hdbord okozta
bizonytalansag a befektet6k részérdl szintén a tartalékeszkdz szerepét erdsiti.
Ma reggel a juniusi jegyzésU aranyért igy uncianként 1331 dollart, az augusztusi
jegyzésért pedig 1340 dollart kellett fizetni.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Emelked6 Az Egyesilt Allamok Munkaerdpiaci Statisztikai Hivatala altal publikalt
termeldiarakaz  |aofrissebb informaciok szerint az Amerika Egyesiilt Allamokban majusban kis
USA-ban mértékben, 0,1 szazalékkal emelkedtek a termelGi arak, az el6z6 hénaphoz
viszonyitva. Az aprilisi 0,2 szazalékos érték utan az drak lassu emelkedése az

elmult idészakban megfigyelt alacsony inflacids kérnyezet atmeneti jellegére

utal.
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