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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében er6s6dott.
= A BUX 15,9 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 0,96
szdzalékos csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hossziu  szegmensben 2-8 bazispontos hozamcsokkenések voltak
megfigyelhetdk.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 95-6s értéken tartdzkodik.
= A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdemutaték is emelkedéssel
zartak az el6z6 hét utolsé kereskedési napjat.
= Csokken6 hozammozgdasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan
pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 62,07 USD/hordé [+2,40%];
- WTl olaj 55,64 USD/hordé [+2,00%];
_ Arany 1 269,20 USD/uncia [-0,70%].
= A visszaesést prognosztizalo elemz8i varakozasokkal szemben egy szazalékos
novekedésrél szamol be a német gazdasagi minisztérium a szeptemberi ipari

megrendelések kapcsan.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Csokkend és stagnalé
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 310,65 25,68 4,2409 267,10 267,50
30 napja 311,74 25,81 4,3037 272,02 266,11

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, mig a svajci
frank és a dollar ellenében er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svijci
frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar esetében pedig e szint
felett tartdozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty

egyarant a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 15,9 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 0,96 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP Bank és a MOL gyengiléssel, a Richter és a Magyar
Telekom er&sodéssel zart a hét utolsé napjan. A régids tézsdeindexek esetében

— a bolgdr mutatd kivételével — negativ elmozduldsokat regisztraltak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39763 -0,96%
BUMIX 3861 4,38%
OTP Bank 10675 -0,37%
Richter 6 808 0,27%
Magyar Telekom 469 1,08%
MOL 3170 -3,94%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-8 bazispontos hozamcsOkkenések voltak megfigyelhetSk.
A magyar 5 éves CDS vadltozatlanul a 95-6s értéken tartdzkodik. A régids
allampapirhozamok esetében 1-4 bazispontos hozamcsdkkenést regisztraltak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,47 -1
Romania Y10 4,39 -1
Csehorszag Y10 1,62 -4
Szlovakia Y8 0,19 -3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,04 0
M6 -0,01 0
M12 0,005 0
Y3 0,49 -2
Y5 1,175 -4
Y10 2,395 -7
Y15 3,145 -8
Bubor ON 0,00 2
5 év CDS 95 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 396 0,28%
FTSE 100 7 560 0,07%
DAX 13479 0,28%
S&P 500 2588 0,31%
DJIA 23539 0,10%
Nikkei 225 22548 0,04%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezet6 nyugat-eurdpai és tengerentuli t6zsdemutatok is emelkedéssel

a4

zartak az el6z6 hét utolso kereskedési napjat. Az amerikai indexek mindegyike
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folytatta a hetek ota tartd pozitiv trendet és ezzel rekordértéken zartak
pénteken. A vezet6 iparvallalatokat tomorité DJIA mutatd 0,1 szazalékos
emelkedés mellett 23 539 pontra n6tt, az S&P 500-as mutatdja 0,31 szdzalékos
emelkedéssel 2 588 ponton fejezte be a napot, mig a technoldgiai részvények
Nasdaq Composite mutatdja 0,74 szazalékkal rekordmagassagba er6sodott. Ez
utdbbi féleg az Apple papirjainak kdszonheti a szarnyalast, de 0sszességében a
pozitiv  vallalati eredménybeszamoldk és a napkdzben kozzétett
makrogazdasagi mutatok élénkitették a befeketet6i kedvet. J6 hangulat
jellemezte a nyugat-eurdpai tézsdéket is, a frankfurti DAX és a pdan-eurdpai
Stoxx 600 index is 0,28 szazalékkal emelekdett, mig a londoni FTSE 100 mutatd
minimalis elmozdulassal ugyan, de szintén pozitiv tartomdanyban zart. A japdn
Nikkei ugyancsak emelkedést mutatott ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,34 -1
spanyol 1,48 -1
olasz 1,79 -2
portugal 2,06 -5
német 0,37 -1
francia 0,75 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6 hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkozi allampapirok piacan
pénteken. Az amerikai, a francia, a német és a spanyol allamaddssag-
finanszirozas terhe egyarant 1 bazisponttal csokkent, mig az olasz hozam 2, a
portugdl pedig 5 bazisponttal keriilt lejjebb.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama a két éves csucs kozelébe emelkedett

aranyarfolyam  pénteken. A decemberi hataridés WTI fajta 2 szézalékos névekedéssel 55,64

dolldaros hordénkénti dron, a januari hatdridés északi-tengeri Brent pedig 2,4

szazalékos novekedéssel 62,07 dollaron zart. Az arfolyam 2015 éta nem volt

ilyen magas. Az daremelkedés hatterében egyrészt a globalis kereslet

megnovekedése all, masrészt az OPEC orszagok arra vald hajlanddsaga, hogy
meghosszabbitsak a kitermelés cskkentésére irdnyuléd megallapodast.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,07 2,40%
Arany $1269,20 -0,70%

WTI olaj $ 55,64 2,00%

Az arany arfolyama kézel haromhavi mélypontra esett a mult hét utolsé
kereskedési napjan. A decemberi jegyzési nemesfém 0,7 szazalékos
csokkenést kovet6en 1269,20 dollaros uncidnkénti aron zart. A negativ
elmozdulas hatterében a dollar arfolyamanak erésodése all.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Novekvé német A visszaesést prognosztizald elemz8i varakozésokkal szemben egy szazalékos
'PAT " ngvekedésrél szamol be a német gazdasagi minisztérium a szeptemberi ipari
megrendelések , . .. . . .
megrendelések kapcsan. Ez arra enged kovetkeztetni, hogy a német ipar

meglehet6sen jo allapotban van. Bar a belfoldi megrendelések kapcsan inkdabb
stagnalds figyelhet6 meg, a kilfoldi megrendelések kiugré mértékd, 1,7
szdzalékos emelkedést mutattak az el6z6 honaphoz képest. Ezen belil is 6,3

szazalékkal n6ttek a valutaunié térségébdl érkez6 megrendelések.
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