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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden vegyesen teljesitettek az amerikai és az eurdpai részvényindexek.

e Erdsodni tudott a forint a dollarral és a svajci frankkal szemben is.

e A BUX zardértéke 1,1 szazalékkal csdokkent, az 0sszes hazai blue chip negativ
tartomanyban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan ellentétes irdnyban mozogtak a hozamok.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcion 1,54 szazalékos atlaghozam mellett 50 milliard
forintnyi forrast vont be az addssagkezel6.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 131 bazisponton allt a tegnapi
jegyzés alapjan.

o Az év elsé két hdnapjdban az épitbipari termelés 6,4 szazalékkal n6tt az el6z6 év

azonos id6szakahoz képest.



Stabil maradt az
EUR/HUF arfolyam

Negativ zaras a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A kedden megjelené amerikai kiskereskedelmi forgalomrdl sz6lé adatok
elmaradtak a varttél, aminek hatdsara a dollar jelentds gyengiilést szenvedett el.
Ez ugyanakkor segitette a forint arfolyamat, igy a dollarral szemben kozel 0,6
szazalékot er6sodott a hazai fizetGeszkéz. Az euré/forint kurzus gyakorlatilag
valtozatlan maradt, az arfolyamszint ma reggel a 296,48-as szinten jart. A svdjci
frank sem mutatott j6 teljesitményt tegnap, igy az alpesi devizdval szemben 0,29
szazalékkal értékel8dott fel a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 296,48 0,03% EUR/USD 11,0623 0,59% GBP/USD 11,4750 0,60%
CHF/HUF 286,18 -0,29% EUR/CHF 1,0356 0,31% EUR/CZK 27,31 -0,04%
USD/HUF 279,13 -0,58% UsSD/JPY 119,70 -0,14% EUR/PLN  4,0144 0,23%

A dollar az eurdval és az angol fonttal szemben is nagymértékben gyengiilt. A
tengerentuli fizetGeszk6z gyengulésének kdszonhetéen az USD/JPY arfolyam is
lejjebb kerilt. A svajci frank 0,31 szazalékkal értékel6dott le az eurdhoz képest. A
régios devizak koziil a cseh korona kismértékben er6sodott, mikozben a lengyel
zloty 0,23 szazalékkal gyenglilt a kozos eurdpai fizetGeszkbzzel szemben.

A hétféi rendkivili emelkedést kovet6en tegnap mar az eladdék keriltek
tobbségbe a hazai t6zsdei kereskedésben. A BUX zaréértéke a nap végére 1,1
szazalékkal keriilt lejjebb, a 26 milliard forintos forgalom ismét kiemelkedd
kereskedési aktivitas jelent. A profitrealizadlas kovetkeztében az OTP részvények
1,4, a Richter papirjai 1,5 szazalékot vesztettek értékiikbdl. A régids t6zsdék
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Ellentétes iranyban
mozgbé hozamok

kereskedésében nem volt egységes az irany, a gorog addssagrendezéssel
kapcsolatos aggodalmak befolyasoltdk a részvénypiaci teljesitményeket.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21975 -1,1
OTP Bank 5860 -1,4
Richter Gedeon 4247 -1,5
Magyar Telekom 426 -0,9
MOoL 14590 -0,7

A keddi napon rovid lejaraton emelkedtek, mikozben hosszu lejaraton
csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a 3
és 6 honapos DKJ esetében 1, illetve 2 bazispontos hozamnoévekedés tortént,
hosszu lejaraton azonban a kotvények hozamai 1-3 bazisponttal csokkentek. Az 5
és 10 éves kotvények hozama 3-3 bazisponttal mérsékl6dott. Magyarorszag 5
éves CDS feldra valtozatlanul 131 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,50 1
M6 1,57 2
M12 1,61 0
Y3 2,12 -1
Y5 2,60 3
Y10 3,26 3
Y15 3,46 0
Bubor ON 1,16 0
5 év CDS 131 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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NG6tt az épitGipar
termelése

Sikeres volt a
tegnapi aukcid

Kinai GDP

Brit inflacio

Amerikai
kiskereskedelem

Termeldi arak az
Egyesiilt
Allamokban

Nemzetkozi
részvényindexek

Februdrban az épitGipar termelése 5,1 szazalékkal volt magasabb az egy évvel
korabbinal. A termelés az épiiletek épitményfGcsoportban 4,8, az egyéb
épitményekében 5,9 szazalékkal nétt. Az év els6 két hdnapjaban az épitSipari
termelés 6,4 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos id6szakihoz képest.

Tegnap 3 hdnapos lejaraton az addssagkezelé aukcidt tartott, mely rendkiviil
magas érdekl6dés mellett zajlott. A meghirdetett 50 milliard forintos
mennyiségre 120,6 milliard forintnyi vételi ajanlat érkezett. Végil az
szazalékos

addssagkezel6 1,54 atlaghozam mellett nem vont be a

meghirdetettnél tobb forrast.

Nemzetkozi piacok

Az idei év els6 negyedévében 7 szazalékkal nétt a kinai gazdasag 2014 azonos
id6szakahoz képest. A novekedés mértéke dsszhangban all a 2015-ben vart 7
szazalékos novekedési céllal, azonban a legalacsonyabbnak szamit az elmult 6
évet tekintve.

Az év harmadik honapjaban 0,2 szazalékkal emelkedtek a fogyasztoi arak
februarhoz képest az Egyesiilt Kiralysagban. Tavaly marciushoz képest azonban
az arak valtozatlan szinten maradtak.

Marciusban — harom hdnapos csokkenés utan - ismét bdviilni tudott a
kiskereskedelem az Egyesiilt Allamokban. Az év harmadik hénapjaban a
megel6z6 hénaphoz képest 0,9 szdzalékkal nétt a kiskeredelmi forgalom, dm ez
elmarad az elemz6k altal vart 1,1 szazalékos novekedéstdl.

Az Egyesiillt Allamokban 2015 marciusdban 0,2 szazalékkal emelkedtek a
termelGi arak az el6z6 honapohoz képest a szezonalisan kiigazitott adatok
alapjan. Tavaly marciushoz képest ugyanakkor 0,8 szazalékkal csokkentek a
termel@i arak.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 228 -0,9 Dow Jones 18 037 0,33
CAC 40 5218 -0,69 S&P 500 2 096 0,17
FTSE 100 7075 0,15 Nasdaq 4977 -0,23

Kedden vegyesen teljesitettek az amerikai és az eurdpai részvényindexek.
Amerikdban a megjelend makroadatok befolyasoltdk a kereskedési hangulatot,
azonban a vartnal gyengébb kiskereskedelmi adat hatdsara végiil csak a Nasdaq
zart minuszban. Az eurdpai piacokon dvatosak voltak a befektet6k, nem alakult
ki egyértelm(i irany a részvényindexek esetében. Az eurd javuladsa, valamint a
tengerentuli makroadatok (melyek nem novelték tovabb, csak igazoltdak a Fed
kozeli kamatemelésével kapcsolatos varakozasokat) megfontoldsra intették a
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befektet6ket. A kereskedési hangulatot ugyanakkor egyértelm(ien rontotta, hogy
nem latni tényleges elGrehaladast Gordgorszag és a nemzetkozi hitelez6k kozott
foly6 targyaldsokon. Eurépaban igy a DAX 0,9 szazalékkal esett, mig az FTS 100
0,15 szazalékos pluszt tudott felmutatni.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,30 4 Németorszag 0,14 -2
Olaszorszag 1,28 4 Franciaorszag 0,41 -3
Portugilia 1,78 9 USA 1,90 -4

Kedden a perifériaorszagok 10 éves kétvényhozamait novekedés jellemezte,
legnagyobb mértékben a portugal papir hozama emelkedett, 9 bazisponttal. A
német, francia és amerikai tizéves kotvények hozamai ugyanakkor 2-4
bazisponttal csokkentek.

Tovabb Kedden ismét novekedett a két olaj benchmark arfolyama: a WTI 2,7 szazalékos
emelked§ olajar, erGsodést kovetéen hordénként 53,3 dolldron, mig az északi-tengeri Brent 0,9
csokkend aranyar szazalékos emelkedés utdn 58,4 dollaron zart. Ebben szerepet jatszottak az OPEC

orszagok kozotti targyaldsok, melyen szd esett a termelés visszafogdsarol,
tovabba az a tény is, hogy az amerikai kitermelés esetében is csokkenést varnak
az elemz6k. Az arany ara tovabbi 0,6 szazalékkal csokkent, igy uncianként
1192,6 dollaron zart kedden. Az eséshez hozzdajarult a vartnal gyengébb amerikai
kiskereskedelmi adat.
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