PENZUGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.02.14.

VezetGi 0sszefoglald

= CsUtortok reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 nemzetkozi
devizaval szemben er8sédott.
= A BUX 9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon, révid lejaraton — a 6 hénapos DKJ kivételével —
stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 2-6 bdzispontos
hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
= 2018-ban a hazai GDP 4,8 szazalékkal emelkedett.
= Globalisan er6sodtek a részvénydrak szerdan.
» A nemzetkozi dallampapirpiacokon hozamcsokkenés volt a jellemzé az
amerikai allamkotvények piaca kivételével.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,61 USD/hordd [+1,87%];
- WTlolaj 53,90 USD/hordd [+1,48%];
- Arany 1 315,10 USD/uncia [+0,08%].
= 2018 decemberében 0,9 szazalékkal csokkent az ipari kibocsatas az euré
zondban az el6z6 hénaphoz, és 4,2 szazalékkal az el6z6 év azonos
id8szakahoz képest.
= Az USA fogyasztdi arindexe nem vdltozott érdemben 2019. januarban az
el6z6 honaphoz képest, és a 12 honapos aremelkedés is minddssze 1,6

szazalékot ért el.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 318,70 25,77 4,3369 280,11 282,51
30 napja 322,86 25,54 4,2902 286,80 282,88

Csutortok reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 nemzetkozi devizaval
szemben er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank és a dolldr
esetében is a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,66 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom és a MOL értékpapirjai erGsddtek, a Richter és
az OTP részvényei gyengliltek. A nap vesztese 2,48 szdzalékos negativ iranyu
elmozduldssal a gydgyszeripari vallalat volt. A régids tézsdeindexek eltérd

irdnyu elmozdulasokkal fejezték be a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40221 -0,66%
BUMIX 3793,08 -1,26%
OTP Bank 11400 -1,64%
Richter 5510 -2,48%
Magyar Telekom 469,5 1,40%
MOL 3284 1,42%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton — a 6 hdonapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben pedig 2-6 bazispontos
hozamcsdkkenéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves
allamaddssag-finanszirozas terhe 4 bazisponttal emelkedett, mig a lengyel
10, a roman és a szlovak papirok esetében 1-1 bazispontos hozamcsokkenés

volt megfigyelhetd.

Régiés allampapirhozamok
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,71 -10
Roménia Y10 4,90 -1
Csehorszag Y10 1,77 4
Szlovakia Y8 0,51 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,24 10
M12 0,375 0
Y3 1,045 -3
Y5 2,215 -2
Y10 2,69 -6
Y15 3,705 -6
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint Magyarorszag brutté hazai
bévilt a gazdasag terméke 2018 IV. negyedévében a nyers adatok szerint 5, a szezondlisan és

teljesitménye  aitarhatassal kiigazitott és kiegyensdlyozott adatok szerint 4,8 szazalékkal

nétt az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A ndvekedéshez a legtobb
nemzetgazdasagi ag hozzajarult, a legnagyobb mértékben a piaci alapu
szolgdltatasok. 2018-ban a GDP 4,8 szazalékkal emelkedett az egy évvel

korabbihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 365 0,60%
FTSE 100 7191 0,81%
DAX 11167 0,37%
S&P 500 2753 0,30%
DJIA 25543 0,46%
Nikkei 225 21140 -0,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Globalisan erdsodtek a részvényarak szerdan. A tébbnyire kedvezd vallalati
beszamoldk mellett az USA-bdl érkez6 pozitiv politikai hirek is segitették a
részvényarak emelkedését az eurdpai t6zsdéken. A nap egyik legnagyobb
nyertese a londoni FTSE volt, amely 0,8 szdzalékot emelkedett, s nem sokkal
maradt el ettél a teljesitménytél a pan-eurdpai részvényindex sem. A Stoxx igy
mar harom egymast kdvetd napon erdsodott. Az Egyesiilt Allamokban Donald
Trump elndk bejelentette, hogy nem valdszinl egy Ujabb kormdanyzati leallas.
Emellett az USA-Kina kereskedelmi targyaldsok meginduldsa el6tt az elemzG6k
optimistak, hiszen mar a hatdrid6k esetleges mddositdsa is felmeriilt,
amennyiben mindkét fél megfelelének érzi a targyaldsok elérehaladdsat. Ezuttal
a hirekbdél a Dow Jones index profitdlta a legtobbet, amely 0,5 szazalékkal
erGsodott, mig a S&P 500 0,3, a Nasdaq pedig 0,1 szdzalékkal n6tt. Ez utdbbi két
index immar negyedik egymast kovetd napon tudott emelkedni. Azsidban
csttortok hajnalra ugyanakkor megtorpant a novekedés, elsésorban a kinai
indexek huztak vissza a régié teljesitményét. igy hidba jelent meg kedvez6 adat
a japan gazdasdg tavalyi utolsé negyedéves novekedésérél, a Nikkei index sem
tudott pozitiv tartomanyban zarni.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71 2
spanyol 1,24 0
olasz 2,79 6
portugal 1,61 5
német 0,12 -1
francia 0,55 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nemzetkozi allampapirpiacokon hozamcsokkenés volt a jellemzé az
amerikai allamkotvények piaca kivételével. Az USA 10 éves dllampapirjai
esetében 2 bazispontot emelkedtek a hozamok koszonhetéen a kedvezd
inflaciés adatoknak. Eurdpdban jellemzéen csokkentek a hozamok, bar a
spanyol allamkotvények esetén az elmozdulas nem érte el az 1 bazispontot
sem. Olaszorszdg esetében viszont 6 bazisponttal csokkent az dllamaddssag
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finanszirozasanak terhe, Portugdlia esetében 5, Franciaorszag esetében 2, mig
Németorszag esetében 1 bazispontos volt az elmozdulas.

Olaj- és  Emelkedtek az olajarak szerdan. A nyersolaj tegnapi kereskedése soran a
aranyarfolyam  o|oh4lis benchmarknak tekintett Brent olajfajta hordénkénti ara aprilisi
hatdridére november 6ta a legmagasabb szintjére ugrott, amikor 63,61 dollaron
zart. Az 1,9 szazalékos drnovekedésben a varhatéan tovabb csokkend globalis
kibocsatdssal kapcsolatos varakozasok mellett a — most éppen — optimizmust
taplald globalis kereskedelmi targyaldsok is szerepet jatszottak. Az Eszak-
Amerikdban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate nyersolaj aranak
novekedése nem tudott teljesen lépést tartani a globdlis trenddel, mivel az
Energia Informaciés Hivatal szokdsos heti jelentése mar a negyedik egymdst
kovetS alkalommal szamolt be a készletek névekedésérdl, amely ezuttal az
elemz6i varakozasokat is meghaladta. Marciusi hatarid6re igy is 1,5 szazalékkal
tobbet kell fizetni e nyersolajfajta horddjaért, mint az el6z6 napon.

Nyersanyagok

Brent olaj $63,61 1,87%
Arany $1315,10 0,08%

WTI olaj $53,90 1,48%

A hét kozepén novekedett az arany ara. Ugyan a t6zsdékre visszatéré
kockazatvallalasi kedv és a legfrissebb politikai-gazdasdagi hirek nyoman erésodé
dollar alapvet6en nem jé hir az arany keresked&i szamdra, ezuttal mégis sikerlilt
enyhe pluszban zarnia a napot. Hosszabb tavon a kedvezétlen piaci feltételek és
geopolitikai kockazatok segithetik az ilyen bizonytalan id6kben felértékel6d6
nemesfém aranak emelkedését.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Csokkentaz EU Az Eurostat legfrissebb adatai szerint 2018 decemberében 0,9 szazalékkal

ipari termelése  csgkkent az ipari kibocsatas az euré6zénaban az el6z6 hénaphoz képest. Az EU
egészét tekintve az adat kicsit kedvez6bb, de igy is 0,5 szazalékos visszaesést
jelez, bar Gteme mindkét zéna esetében mérsékeltebb az el6z6 hdnapban mért
visszaeséshez képest. A tavalyi év azonos id8szakaval Osszevetve a termelés
csokkenése 4,2 szazalékos az eurdzona, és 2,7 szazalékos az EU 28 tagdllama
atlagaban.

Mérsékelt maradt Az USA Munkaerdpiaci Statisztikai Hivatala 4dltal kiadott adatok szerint
azinflacio  2019. januarban nem valtozott érdemben a fogyasztéi arindex. A januarig

az USA-ban tarté 12 hénap alatt mindossze 1,6 szazalék volt az aremelkedés. A mérsékelt
valtozasok mogott az energiadrak csokkenése all, amely kompenzalni tudta az

egyéb termékek, szolgdltatdsok korében jelentkez6 aremelkedést.



