NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Osszefoglald
= A devizapiacon csutortdk reggelre  mindharom
vezet§ devizaval szemben er8sodott a forint, az
eurdval szemben 311,10-es szinten all.

= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom
mellett 0,5 szazalékot novekedett.

= A szerdai napon emelkedetek a hozamok a magyar
allampapirpiacon a révid és a hosszU szegmensben
is.

=  Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontot
csokkenve 144 ponton allt a tegnapi napon.

= Novekedett a foglalkoztatas Magyarorszagon 2016
elsé harom hénapjaban.

= Az eurdpai t6zsdéket emelkedés jellemezte, mig
Amerikdban vegyes eredmények sziilettek.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés
forduléjan [valtozas az el6z6 napi zardszinthez

képest]:

Brent olaj 47,18 USD/hordd [2,90%)]
WTI olaj 45,33 USD/hordd [3,30%]
Arany 1 250 USD/uncia [0,61%)].

= A nemzetkozi kotvénypiacon lefelé mozdultak el a

hozamszintek.
= Viltozatlanul hagyta betéti ratdjat a japan
jegybank

= Nem emeltirdnyadd kamatszintjén a Fed.

2016. aprilis 28.

Magyar téke- és devizapiac
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== EUR/HUF (bal) === EUR/USD (jobb)
EUR/HUF  EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
311,10 27,030 4,3932 283,23 274,12
Tegnap 311,20 27,021 43833 283,00 274,49
5 napja 309,52 27,015 43207 28125 274,33
30 napja 313,30 27,041 4,2436 287,04 277,41

A devizapiacon csutortok reggelre mindhdarom vezet§

devizdhoz képest er6sodétt a  forint, azonban az
elmozduldsok egyik esetben sem voltak jelent8sek. A cseh
korona és a lengyel zloty esetében szintén csak kis mértékd
elmozduldsok voltak megfigyelhetéek az eurdhoz képest
(az el6bbi gyengllt, mig az utdbbi erdsodott). A dollarhoz
képesti forint erdsodés felteheten annak kdszonhetd,
hogy a Bank of Japan kamatdontésének kovetkeztében
utobbi
parhuzamosan gyengllt az eurdval szemben is. Valamennyi

erdsodott a jen a dollarral szemben, ami

benchmark devizdhoz képest a forint tovabbra is a 30
alatt  tartozkodik,
kimutathaté a deviza erdsodés.

napos szintje vagyis érdemben



BUX 26989 0,5%
BUMIX 1775 -0,2%

OTP Bank 7266 1,1%
Richter 5520 -0,3%
Magyar Telekom 470 0,4%
MOL 16530 0,5%

Forrds: BET, Reuters

A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag alatti részvényforgalom
mellett 0,5 szdzalékot ndvekedett. A magyar t6zsdén a
vezetd részvények kozlil a keddi nap ellentétje valdsult
meg. Szerddn a Richter teljesitett a legrosszabbul, mig a
nagy papirok mind névekedni tudtak. A nap legnagyobb
nyertese az OTP volt. A régids t6zsdék kozal egyedil a
bolgdr SOFIX tudott ndvekedni, mig a lengyel WIG-20
tovabb csokkent.

Magyar allampapirpiac és CDS

Az allampapirpiacon mind rovid, mind hosszutavon

hozmanovekedés volt szerddn. Az er8snek szamitd

elmozduldsok mogott a jegybank keddi kamatddntése
hidzédhat hogy
trendszer(ien hogyan értékeli a piac a kamatdontést.

meg, azonban korai megitélni,

A kamatozé kincstarjegyek jelenlegi hozama 2,50 szazalék,
mig a prémium magyar allamkotvényeket 2,20 szdzalékon
kindlja az Allamkincstar. Tegnap visszavasarldsi aukcid
tortént, 26 millidrd forint elfogadott mennyiség és 0,82
(2016  majus  4-ei

szazalékos datlaghozam mellett

értéknappal).

A magyar CDS tegnap 3 bazispontot csdkkent, ezzel 2015.
junius 10-e 6ta mért legalacsonyabb értékén helyezkedik
el.

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 0,95 1
M6 0,93 5
M12 0,90 0
Y3 1,56 12
Y5 2,17 12
Y10 3,19 15
Y15 3,46 13
Bubor ON 1,17 -23
5 év CDS 144 -3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)
Lengyelorszag Y10 3,02 -5
Romania Y10 3,71 0
Csehorszag Y10 0,49 0
Szlovakia Y8 0,42 -5

A régios allampapirok kozdl a lengyel és a szlovak
allamkotvények hozamai csokkentek. A lengyel 10 éves
kotvény havi technikai elemzése vevdi aktivitdst mutat,
ugyanakkor 30 nap alatt a 2,88-as hozamszintrél 3,02-re
mozdult el a mutatd. A cseh 10 éves kotvények hozamai
kicsivel tartdzkodnak 30 nappal ezel6tti szintjik felett (0,47
szazalékos hozamot regisztraltak egy honappal ezel6tt),
ugyanakkor a mozgdatlag, illetve a technikai indikatorok is
er8s eladdi nyomast mutatnak. A magyar 10 éves
allampapir a 30 napos hozamszintje alatt tartdozkodik. A
mozgdatlag, valamint a technikai indikatorok erés eladdi
nyomast mutatnak. Révid tdvon (7 napos id6tav) mind a
mozgdatlag, mind a technikai indikatorok szintén eladdi

nyomast mutatnak (forrds: investing.com).

Magyar makrogazdasagi hirek

145 ezer fével dolgoznak tébben, mint egy évvel ezel6tt. A
KSH mai gyorsjelentése szerint 2016 januarja és marciusa
kozott a foglalkoztatottak Iétszama 4 millié 262 ezer f6
volt, 145 ezer f6vel tobb, mint egy évvel korabban. A 15—
65,1
mutatdja javult

64 évesek foglalkoztatasi ratdja szdazalékra

emelkedett, a férfiak foglalkoztatasi

nagyobb mértékben. A novekedéshez hazai elsédleges
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munkaerdpiac 98 ezer f6vel jarult hozza, a
kdzfoglalkoztatottak kore 32 ezer fével bovilt, mikdzben
kalfoldi telephelyeken 15 ezer fével dolgoztak tobben. A
15-64 éves korosztalyban a foglalkoztatds 2,6 szazalékkal
emelkedett, ezzel 65,1 szazalékra emelve a foglalkoztatasi
szintet. A fiatalok foglalkoztatdsa (15-24 éves korosztaly)
2,9 szazalékkal emelkedett, ezzel foglalkoztatasuk 26,8
szazalékra n6tt. A 20—64 éves korcsoport esetében — mely
az Eurdpa 2020 stratégidban meghatarozott foglalkoztatasi
célok alakuldasanak megfigyelési kére — a foglalkoztatasi

rdta 2,7 szazalékponttal, 70,0 szdzalékra n6tt. Az Eurdpai

Unié 2020-ra 75 szazalékos célértéket tlzott ki,
Magyarorszagon jelenleg a korcsoportra vonatkozd
foglalkoztatasi rata a férfiakndl 77,0, a néknél 63,2

szazalék.

Globalis t8ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t&zsdék Nemzetkdzi allampapirpiac

Stoxx 600 348 0,29% amerikai 1,86 -7
FTSE 100 6320 0,56% spanyol 1,63 -1
DAX 10300 0,39% olasz 1,51 -3
S&P 500 2 095 0,16% portugal 3,18 -16
DJIA 18 042 0,28% német 0,29 -1
Nikkei 225 16666 -3,61% | francia 0,64 0
Nyersanyagok
Brent olaj $47,18 3.2% Arany ‘ $1 250,40 0,61%
WTI olaj $45,33 2.9% ‘

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedvezé volt a kereskedési hangulat Eurdpaban, a nap

végére pozitiv tartomdanyban zartak a fébb indexek.
Amerikdban vegyes eredményekkel =zartak, hiszen a

technoldgiai részvények Nasdag mutatdja a keddi zard
érték alatt maradt. A kereskedési hangulatot az olaj aranak
emelkedése és a Fed jegyz6konyv kdzzététele vezette. Az
olaj dra tavaly november éta nem volt ilyen magas szinten.

A tengerentllon a Fed bejelentése utan a DJIA és az S&P
500 is nyereséget mutatott. A technoldgiai szektor volt a
nap vesztese, igy a Nasdaq indexe negativban zart. A Dow
Jones komponensek kozil az Apple arfolyama 6,26
szazalékot, a Microsofté kozel 1 szazalékot esett. A DIIA
komponensek kozil tobb iparvallalat kedvezé negyedéves

eredményekrdl szamolt be, ami jobb teljesitményhez

juttatta az indexet az S&P 500-hoz és a Nasdaghoz
viszonyitva. Az S&P 500 esetén 6 gazdasagi agazat indexe
10-bdl,
energiaiparé az olaj dranak emelkedése kovetkeztében.

emelkedett a legnagyobb  mértékben az

Az eurdpai kereskedési nap végére a parizsi CAC-40 index
0,58 szazalékos, a frankfurti DAX index 0,39 szazalékos, és
a londoni FTSE-100 index 0,56 szdzalékos nyereséget
mutatott. A pozitiv eredmények mogott az olajarakat
lekdvetd kdzlzemi

energiaipari  részvényeknek  és

részvényeknek volt szerepe.

A japan Nikkei 225 indexe nagyot esett, miutdn a japan
jegybank valtozatlanul hagyta a monetaris kondiciokat,
nem emelet a kamatszinten. A részvénypiac esésével
ellentétesen, a japan jen er8sodéssel reagdlt a hirre. Az
exportorientalt vallalatokat érzékenyen érintette a hir, 6k
mutattdk a legnagyobb eséseket. A japan jegybank dontése
eurdpai kereskedési

negativan hatott a ma reggeli

hangulatra is.

Tovabb emelkedtek az olaj benchmarkok arfolyamai. 2015
novembere éta nem jar ilyen magas szinten az arfolyam. Az
emelkedés mogott az amerikai olajkitermelési kapacitds
csokkenése all, mely mar a hetedik egymast kovetd hete
esik. Az emelkedésben az is segitett, hogy a Fed nem emelt
kamatszintet, mely a dollar er6sodését okozhatnda, ami
viszont kedvezétlentl hathatna a dollar alapu olaj aréra. Az
arfolyamemelkedéshez hozzajarult a tegnapi amerikai
olajkészletek csdkkenésérdl szdld hir is. A juniusi hatdridds
WTI 1,29 dollért emelkedve 45,33 unciankénti dolldron
fejezte be az amerikai kereskedést, mig a Brent 1,44

dollaros emelkedés utan 47,18 dollaron zart.

Az arany arfolyama kis mértékben emelkedett a keddi zaro

értékhez képest. A juniusi szallitdsi hatadridés arany
arfolyama 0,61 szédzalékos emelkedést kovetéen 1250,40

dollaron zart a tegnapi amerikai kereskedés végére.

Globalis makrogazdasagi hirek

Viltozatlanul hagyta betéti ratdjat a japan jegybank. Marad
a januarban bevezetett -0,1 szazalékos betéti rata - derilt
ki a csutortoki japan jegybanki bejelentésbdl. Januarban
azért vezette be a jegybank ezt a betéti szintet, hogy a
kiskereskedelmi  bankok

redlgazdasdgha terelje a
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pénzeszkozeit. A BoJ szintén valtozatlanul hagyta az évi 80
ezer millidrd jen 6sszegl eszkdzvasarladsi keretdsszegét.

Nem emelt irdnyadé kamatszintjén a Fed. A piaci
varakozasoknak megfelel6en nem emelt kamatot a Federal
Reserve, azaz maradt a 0,25-0,50 szdzalékos sdvjaban az
irdnyadd kamatladb. A Fed dontés indoklasanak hatterében
most kisebb mértékben kapott hangsulyt a romlé amerikai
gazdasag novekedési kilatasok és pénzlgyi kockazatok. A
Fed egyel6re kivar és figyel. A kdzlemény nagyon dvatosan
fogalmazott, de elemzék szerint kicsit nétt az esélye a
juniusi kamatemelésnek. A bejelentésre pozitivan reagdltak
a piacok.
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