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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengiilt.
= A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.
= 2017 juniusdban a hazai ipari termelés volumene 1,5 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= A vezet6 nyugat-eurdpai t6zsdemutatdk csokkenéssel, mig a tengerentuli
borzék vegyesen zartak a mult hét utolsé kereskedési napjan.
= Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacat pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 52,52 USD/hordd [+2,00%];
- WTlolaj 49,71 USD/hordd [+1,40%];
_ Arany 1 268,40 USD/uncia [+0,70%].
* A ma hajnalban kozzétett adatok alapjan juliusban a vartnal nagyobb
mértékben csokkent a feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index és a

szolgdltato szektor konjunktiramutatdja Kindban.



Gyenglilt a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyesen valtozé
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,89 26,04 4,2562 268,36 259,70
30 napja 309,55 26,20 4,2392 283,09 270,48

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant gyengllt. A hazai fizet6eszkéz mindhiarom vezet6 deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 5,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek — a MOL
kivételével — gyengiiltek, a legjelentésebb esést a Richter papirjai esetében
index kivételével —

regisztraltdk. A régios t6zsdeindexek — a lengyel

emelkedéssel zartak a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35751 -0,22%
BUMIX 2711,58 0,49%
OTP Bank 9500 -0,26%
Richter 6660 -1,33%
Magyar Telekom 467 -0,64%
MOL 22100 0,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszU szegmensben 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartézkodik. A régios
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel 10 éves és a szlovdk 8 éves
addssag-finanszirozds terhe emelkedett, a roman allampapirhozam csdkkent,
mig a cseh hozam valtozatlan maradt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 3
Romania Y10 3,90 -1
Csehorszag Y10 0,88 0
Szlovakia Y8 0,41
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,06 -1
M6 0,11 0
M12 0,1 2
Y3 0,83 1
Y5 1,825 2
Y10 3,105 1
Y15 3,66 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

1,5 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa 2017 juniusaban az ipari termel6i arak dsszességében 1,5
emelkedtek azipari  sz3zalékkal haladtdk meg az el6z8 év azonos id@szaki adatat. A belfsldi
termeldi arak értékesitési arak atlagosan 3,2 szdzalékkal emelkedtek. Ezen beliil a kétharmad
sulyt képvisel6 feldolgozéipar arai 4,5, a kozel haromtizednyi sulyu energiaipar
arai 0,2 szdzalékkal né6ttek 2016 azonos idGszakdhoz képest. Az ipar
exportértékesitési drai 0,8 szazalékkal keriiltek feljebb az el6z6 év juniusdhoz

viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 378 -1,04%
FTSE 100 7368 -1,00%
DAX 12163 -0,40%
S&P 500 2472 -0,13%
DJIA 21830 0,15%
Nikkei 225 19925 -0,17%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezetd6 nyugat-eurdpai t6zsdemutatdk csékkenéssel, mig a tengerentuli

borzék vegyesen zartak a mult hét utolsé kereskedési napjan. A londoni
FTSE100 index 1 szazalékos, a frankfurti DAX 0,4 szazalékos minuszban, az
euroovezeti Stoxx 600 mutatd pedig 1,04 szazalékos csdkkenéssel fejezte be a
napot. A tengerentulon egyediil a DJIA index tudta tartani az iramot, 0,13
szdzalékos emelkedéssel 21 830 ponton zart. A részvények szélesebb korét
felolel6 S&P 500 index 0,27 szazalékos csokkenésének hatterében az
Amazon.com és a dohanyipari cégek arfolyamcsdkkenése allt, mig a Nasdaq
mutatot a technoldgiai papirok gyengélkedése terhelte meg. Az azsiai Nikkei is
csokkenést mutatott ma hajnalra. Osszességében elmondhatd, hogy a mult hét
utolsé kereskedési napjan jellemz&en rossz hangulat uralta a vilag borzéit, de
szignifikdnsabb esés nem tortént.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,29 -2
spanyol 1,52 2
olasz 2,12 3
portugal 2,92 -4
német 0,54 1
francia 0,81 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacat pénteken. A legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal a portugdl
allampapir hozama csokkent, ezt kovette 2 bazispontos csokkenéssel az
amerikai addssag-finanszirozas terhe. A német és a francia allampapir hozama
egyarant 1-1 bazisponttal emelkedett, mig a spanyol 2, az olasz allamaddssag-
finanszirozas terhe pedig 3 bazisponttal kapaszkodott feljebb.

Olaj- és  Pénteken tovabb emelkedett az olaj arfolyama, és ezzel kéthdnapos csucsra
aranyarfolyam  argit: a WTI olaj arfolyama 1,4 szazalékkal, a Brenté pedig 2 szazalékkal nétt.
Osszességében tdbb, mint 8 szdzalékkal emelkedett egy héten beliil az

arfolyam, amire tavaly december 6ta nem volt példa. Az emelkedés hatterében

egyrészt az OPEC mult hétféi szentpétervari megbeszélésén tett szaudi

kijelentés all, miszerint Szaud-Ardbia a kéolajexport-csdkkentéssel segiti a piaci

egyensuly helyrealldsat augusztustél. Az olaj benchmarkok emelkedésének
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masik oka abban all, hogy a mult héten a vartnal nagyobb mértékben
csokkentek az amerikai olajkészletek.

Nyersanyagok

Brent olaj $52,52 2,00%
Arany $1268,40 0,70%

WTI olaj $49,71 1,40%

Az arany arfolyama pénteken tovabb emelkedett, és ezzel junius eleje 6ta a
legmagasabb értéken dll. Az arfolyam alakuldsdban egyrészt a Fed dltal a
gyenglild inflaciés nyomasrdl kozzétett adat kovetkeztében gyengillé dollar,
masrészt az Ujabb észak-koreai rakéta tesztrél szold jelentések jatszottak
meghatarozd szerepet. Mindezek hatdsara 0,7 szazalékos emelkedéssel
uncianként 1 268,4 dollaros szinten allt be a nemesfém arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Avartnal A ma hajnalban koézzétett adatok alapjan a vartnal nagyobb mértékben
gyengebb adatok  cspkkent a feldolgozéipari beszerzésimenedzser-index és a szolgaltaté szektor
Kinabol konjunkturamutatdja Kinaban. A feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index a
juniusi 51,7 pontrél — az elemz6i 51,5 pontos varakozdssal szemben — juliusban
51,4 pontra csokkent, mig a szolgdltaté szektor konjunktiramutatdja 54,9
pontrél 54,5 pontra esett. A gyengélkedés ugyanakkor viszonylagos, hiszen
mindkét mutaté 50 pont felett tartézkodik, amely névekedést jelz6 tartomany.
A fenti adatok ellenére is jobb a kinai gazdasag idei teljesitménye az év eleji

varakozdasoknal, bar a masodik félévben lassulds varhatd a piacon.
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