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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen teljesitettek a nemzetkozi részvényindexek a tegnapi makrogazdasagi
hirek hatasara.

e Szerdan az eurd/forint kurzus a 307-es szint folé kerilt, ma reggel 306,7-nél
tartdzkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 6,7 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szdzalékos minuszban zart, az
esés az OTP és a MOL gyenge szereplésének koszonhetd.

e A magyar allampapirok szerdai mdasodpiaci kereskedése soran a hozamok
tobbsége kismértékben csokkent.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.



307 koriil az
euré/forint
arfolyam

Minuszban zart a
hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan féként a devizahiteles csomaggal kapcsolatos hirek, valamint a
nemzetkozi befektetSi hangulat mozgatta az eurd/forint arfolyamot. A tegnap
reggeli 305,7-es szintrél estére a 307-es szint folé emelkedtek az eurd jegyzései.
Ma reggel 0,33 szazalékos gyengiilést kovetéen a 306,7-es szint kozelében
tartézkodott az eurd/forint kurzus. A dollarral szemben 0,21 szazalékkal
értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz, a svajci frank egy egységéért pedig kozel 252
forintot adtak a bankkdzi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,72 0,33% EUR/USD  1,3633 0,21% GBP/USD  1,6988 0,06%

CHF/HUF 251,96 0,23% EUR/CHF  1,2168  0,04% EUR/CZK 27,42 -0,05%

USD/HUF 225,06 0,21% uUsD/JPY 101,74  -0,16% EUR/PLN  4,1391 -0,32%

A dollar 0,21, mig a svajci frank kismértékben, 0,04 szazalékkal gyengiilt a kozos
eurdpai fizetbeszkozzel szemben. A régios devizak koéziil a cseh korona 0,05, a
lengyel zloty 0,32 szazalékkal er6sodott az euréhoz képest.

A nyugat-eurdpai piacokon profitrealizalds folyt a szerdai kereskedésben, igy az
indexek negativ iranyba fordultak. A hazai t6zsdét is az eladdk uraltak, igy a BUX
6,7 milliard forintos forgalom mellett 0,6 szazalékkal keriilt lejjebb. Az esésben
féként a MOL gyenge szereplése jatszott kozre, az olajvallalat részvényeinek
értéke 2,1 szazalékkal csokkent. A hazai blue chipek kozil még az OTP zart
minuszban, az arfolyamot a devizahiteles csomaggal kapcsolatos hirek
mozgattak. A régios indexek koziil ezuttal az orosz RTS szenvedte el a
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Meérséklédo
hozamok

legnagyobb veszteséget, amely 2,7 szazalékkal keddi zardértéke alatt fejezte be
a kereskedést.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 18897 -0,6
OTP Bank 4400 -1,1
Richter Gedeon 4295 0,9
Magyar Telekom 344 0,6
MOoL 12725 -2,1

Szerdan a hozamok tobbsége csokkent a magyar allampapirok masodpiacan.
Rovid lejaraton legnagyobb mértékben a 6 hdnapos DKJ hozama kerilt lejjebb
(4 bazisponttal), mig a benchmark allamkotvények hozamai — a 3 éves papir
kivételével — 1-1 bazisponttal mérséklédtek. Magyarorszag 5 éves CDS felara
tovabbra is 162 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,24 1
Mé 2,23 -4
M12 2,25 -2
v3 3,18 1
Y5 3,47 -1
Y10 4,48 -1
Y15 4,95 -1
Bubor ON 1,77 -20
5 év CDS 162 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Visszaesett az
amerikai GDP

Optimistak a
német fogyasztok

Csokkent a tartos
fogyasztasi cikkek
megrendelése az
USA-ban

Vegyesen zartak a
nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Megjelent a végleges elsé negyedéves GDP-adat az Egyesiilt Allamokban: az
amerikai gazdasag 2,9 szazalékkal zsugorodott évesitett negyedéves alapon. A
szokatlanul hideg téli id6jards miatt szamitani lehetett a rosszabb eredményre,
de az adat messze alulmulta az 1,8 szazalékos visszaesésrél szol6 varakozasokat.
A beruhdzasok elmaraddsa mellett a fogyasztds is nem a vartnak megfeleléen
alakult, 3 szazalék helyett csak 1 szdzalékkal nétt. Komoly, 8,9 szazalékos
visszaesés mutatkozik az exportot illetéen is.

A Gfk kozlése szerint juniusban javult a fogyasztéi klima Németorszagban. Az
index értéke 8,6 pontrél 8,9 pontra emelkedett a hdnapban.

Egy szazalékos visszaesés mutatkozott a tartos fogyasztasi javak piacan
majusban az Egyesiilt Allamokban. A piac stagnaldsra szamitott, a gyengébb
teljesitmény oka a kevesebb katonai megrendelésnek volt készénhet6.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9868 0,71 Dow Jones 16 868 0,70
CAC 40 4461 1,27 S&P 500 1960 0,64
FTSE 100 6734 0,78 Nasdaq 4380 0,43

Tobb mint 5 éve nem jott ki a tegnapihoz hasonlé - feliilvizsgalt — GDP-adat az
amerikai gazdasagrol. Elemz6k szerint a 2,9 szazalékos elsé negyedéves
visszaesés ellenére az Egyesiilt Allamok gazdasaga sokkal jobb &llapotban van,
mint ahogyan azt a szamok mutatjak. A gyenge adat azt jelentheti, hogy a Fed
nem fog a vartnal el6bb kamatlabat emelni. A piacra nem volt negativ hatassal a
novekedési adat, a vezet§ tengerentuli részvényindexek 0,4-0,7 szazalékkal
emelkedtek. Nyugat-Eurépaban folytatddott a profitrealizalds, a befektetSket
nem hatotta meg a kedvezé német makroadat. A pdrizsi CAC 40 indexét az is
lefelé huzta, hogy a francia kormany 3,1 szazalékot eladott a GDF Suez SA
energiavallalatbdl. A nyugat-eurépai benchmarkok 0,7-1,3 szazalékkal keriiltek
lejjebb.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,64 1 Németorszag 1,27 -6
Olaszorszag 2,74 2 Franciaorszag 1,60 -6
Portugilia 3,46 0 USA 2,56 -3

Az amerikai olajkészlet emelkedése ellenére 0,4 szazalékkal emelkedett az olaj
ara és igy 106,5 dollaros hordonkénti aron zart tegnap. Az arany ara hatodik
alkalommal is emelkedni tudott a gyengébb dollarnak és a vartnal rosszabb
amerikai GDP-adatnak koszonhet6en. A nemesfém unciankénti ara 1322,6 dollar
volt a tegnapi zaraskor.
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