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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama jelent6sen gyengiilt az eurdval, a svijci
frankkal és a dollarral szemben a csiitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 11,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékos
csokkenéssel zarta a csttortoki napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig hosszu
lejaraton a futamidével aranyosan 2-14 ponttal emelkedtek a hozamok
tegnap.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken All.
= A természetes fogyas 2020 majusaban az elmult 6t év legalacsonyabb
értékére mérsékl6dott az azonos honapokat tekintve.
= A csutortoki kereskedés soran emelkedtek a vezetd t6zsdeindexek.
= Nem vdltoztak jelent6sen a 10 éves nemzetkdzi dllampapirhozamok.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,05USD/hordd [+1,84%];
— WTl olaj 38,72 USD/hordd [+1,87%];
— Arany 1 770,60 USD/uncia [-0,25%].

= Egymas utdn masodik hénapban javult a német fogyasztdi hangulatindex.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 354,16 26,70 4,4534 332,88 315,80
30 napja 348,25 27,11 4,4278 327,20 316,56

Péntek reggelre a forint arfolyama jelentésen gyengllt az eurdval, a svdjci
frankkal és a dollarral szemben a csutortok reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkdz az eurd és a svdjci frank esetében a 30 nappal korabbi szintje
felett, mig a dollar ellenében e szint alatt all. A lengyel zloty a 30 napos szint
felett, a cseh korona e szint alatt tartdzkodik az eurdval szemben.

A BUX 11,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,5 szdzalékos
csokkenéssel zarta a csitortoki napot. A hazai vezet6 részvények— a Richter
kivételével — veszitettek értékiikbdl. A legnagyobb mértékben, 1,64 szadzalékkal
az OTP gyengiilt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek — a bolgar és a lengyel
kivételével — szintén negativ tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 002 -0,53%
BUMIX 34635 -0,20%
OTP Bank 11430 -1,64%
Richter 6 820 1,04%
Magyar Telekom 390 -1,02%
MOL 1903 -0,47%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig hosszu
lejaraton a futamid6vel ardnyosan 2-14 bazisponttal emelkedtek a hozamok
tegnap. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 77-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirok esetében folytatddott a csdkkenés: alengyel hozam 1, a cseh

2, mig a roman és a szlovak papirok hozama 3-3 bazisponttal mérsékl6dott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,38 1
Roménia Y10 4,00 3
Csehorszag Y10 0,77 -2
Szlovakia Y8 -0,15 3
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,14 1
M6 0,17 0
M12 0,31 -3
Y3 0,98 2
Y5 1,36 7
Y10 2,15 12
Y15 2,75 14
Y20 2,93 14
BUBOR O/N 0,57 -1
5 év CDS 77 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkené A Kozponti Statisztikai Hivatal t4jékoztatdsa szerint 2020 majusdban
természetes g természetes fogyas az elmult 6t év legalacsonyabb értékére mérséklodott
népessegfogyas a7 azonos hénapokat tekintve. A haldlozasok szaménak csokkenése és
a sziiletések szamdanak emelkedése mellett a népesség természetes fogyasa 2 331
f6 volt, ami 18 szazalékos csokkenést jelent az egy évvel korabbi értékhez
képest. A halalozasok szdma a mostanin kiviil 2016 6ta, 53 honapot tekintve
mindossze két alkalommal, 2017 és 2018 juniusaban maradt 9 600 f6 alatt,
anépesség aranyaban pedig az 1,16 szdzalék az idészak legkedvezdébb értéke

volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 360 0,72%
FTSE 100 6147 0,38%
DAX 12178 0,69%
S&P 500 3084 1,10%
DJIA 25746 1,18%
Nikkei 225 22512 1,13%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csiitortoki kereskedés soran emelkedtek a vezet6 t6zsdeindexek. Eurdpaban
a Stoxx 600 mutato 0,7 szazalékkal emelkedett, a német DAX és a brit FTSE 100
indexek 0,7 és 0,4 szazalékot erdsodtek. Az Egyesiilt Allamokban a szerdai
eladdsi hulldm utdn csiitortokon emelkedd irdnyt vett a tézsdei kereskedés.
A befektet6k értékelésében nagyobb szerepet kaptak a javuld gazdasdagi adatok,
az ezzel jaré magabiztossagot nem térte meg a ndvekedd amerikai koronavirus-
esetek szama. Az amerikai jarvanyligy friss becslése szerint akdr 20 millidan is
elkaphattdk mar a betegséget az orszdgban, tobb allam emiatt késSbbre
Utemezi az Uzletek Ujranyitdsat. A pénzigyi vallalatok szamara jo hirt jelentett,
hogy az amerikai szbvetségi betétbiztositd bizottsag lazitani tervez a 2008-as
pénzlgyi valsdg utdn bevezetett Volcker-szabalyon: a jév6ben engedélyeznék,
hogy a bankok nagyobb ©Osszegeket is befektethessenek kockazati
t6kealapokba. A JPMorgan, a Citigroup, a Goldman Sachs és a Morgan Stanley
részvényei 3,5-4,6 szazalékkal erésodtek. Osszességében a Dow Jones és
az S&P 500 is 1 szazalékot meghaladé mértékben emelkedett. Az Aazsiai
piacokon péntek reggel emelkedtek a t&zsdeindexek. A japan Nikkei
1,1 szadzalékos novekménnyel zarta a hét utolsé kereskedési napjat.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 0
spanyol 0,46 0
olasz 1,36 3
portugal 0,46 0
német -0,47 -3
francia -0,13 -2

Forrds: Reuters

Nem valtoztak jelentdsen a 10 éves nemzetkozi dllampapirhozamok. Az olasz
allampapirok hozamai 3 bazisponttal emelkedtek, a német és francia papirok
esetén 2-3 bazispontos csokkenés tortént. A tébbi megfigyelt dllampapir esetén
nem tortént elmozdulas.
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Olaj- és  Emelkedtek a hataridés olajarak csiitértokén. Az el6z6 két napon csokkend
aranyarfolyam  g|ajaraknak tegnap az jelentett tamaszt, hogy néhany kedvezdbb gazdasagi
adat latott napvildgot az Egyesiilt Allamokban: egyrészt majusban emelkedtek
a tartds javak megrendelései, masrészt az el6z6 heti adathoz képest csokkent
az Uj munkanélkilisegély-kérelmek szama. A jarvanylgyi helyzet romldsa
ugyanakkor tovabbra is erGsiti a csokkené globdlis olajkereslettel kapcsolatos
varakozasokat. A Brent és a WTI olajtipus augusztusi hatdridés dra
1,8-1,9 szazalékkal emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 41,05 1,84%
Arany $1770,60 -0,25%

WTI olaj $38,72 1,87%

Csokkent az arany arfolyama. Az augusztusi hatdrid6s arany uncidnkénti ara
1770,6 dolldrra mérséklédott, ami 0,3 szdzalékos csokkenésnek felel meg.
A dolldr tegnapi er6sddése, valamint a jo tézsdei hangulat lefelé nyomta
az arfolyamot. A novekvé koronavirus-esetszdmok miatt kialakuld
bizonytalansag azonban nem jart egyltt a biztonsagos befektetésnek itélt arany
iranti kereslet emelkedéséhez.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javuld fogyasztéi  Egymds utdn masodik honapban javult a német fogyasztéi hangulatindex.
hangulat Az egyre kedvezébb eurdpai jarvanyigyi helyzet, a mikodésbe 1ép6 gazdasagi
Németorszagban " . - . oy s »
ment6csomag, valamint az Ujrainduld német gazdasdgrol érkezd adatok

hatdsdra a GfK juliusra vonatkozo el6rejelz6 fogyasztoi hangulatindexe 9 pont
javulds utan a juniusra vonatkozdé -18,6 ponthoz képest -9,6 ponton all.
A tovabbra is bizonytalan hangulatot mutatja, hogy ez az érték a valaha mért
harmadik legalacsonyabbnak szamit, de aprilishoz képest a mutatd 13 pontot

er6sodott.
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