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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6s6dott, mig a svdjci
frank és a dollar ellenében gyengiilt.
= A BUX 8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben 2-12 bdazispontos
hozamcsdkkenések voltak megfigyelhet6k.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 91-es értéken tartézkodik.
» 3,4 szazalékkal n6tt az ipari termelés Magyarorszagon 2017 novemberében.
= 2017. novemberben 6,4 szdzalékkal bGviilt a hazai kiskereskedelmi forgalom.
» Tovabb er6sodtek a vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatdk a mult hét utolséd
kereskedési napjan.
= Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacan pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 67,62 USD/hordd [-0,70%];
- WTl olaj 61,41 USD/hord6 [-0,90%];
_ Arany 1 322,30 USD/uncia [+0,10%].
= A varakozdsokkal ellentétben csokkentek a német ipari megrendelések mult

év nhovemberében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,30 25,52 4,1536 262,89 256,59
30 napja 314,82 25,58 4,2065 268,82 267,30

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben er6so6dott, mig a svajci
frank és a dollar ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindharom vezeté
deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizak
koziil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést a hét utolsé napjan. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek: az OTP és a Magyar Telekom csokkenéssel, mig a Richter
és a MOL er6s0déssel zart. A régios t6zsdeindexek — a lengyel index kivételével
— pozitiv elmozduldssal fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39995 0,36%
BUMIX 4393,96 1,10%
OTP Bank 10940 -0,18%
Richter 6735 0,97%
Magyar Telekom 465 -0,32%
MOL 3080 0,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
2-12
hozamcsokkenések voltak megfigyelhetGk. A magyar 5 éves CDS viltozatlanul a

valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben bazispontos

91-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régios adllampapirok hozamai kozil egyediil
a szlovdk 8 éves addssag-finanszirozas terhe nétt, a lengyel, a romdn és a cseh
hozam 1-3 bazisponttal kertilt lejjebb.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 -3
Romania Y10 4,39 -1
Csehorszag Y10 1,67 -3
Szlovakia Y8 0,22 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,02 -1
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,475 )
Y5 0,985 -6
Y10 1,895 -6
Y15 2,505 -12
Bubor ON -0,01 0
5 év CDS 91 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

110
100 B e e
—E__
90
80
70
60
50
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T
[i=] o] Q ~ < i=] o] =] (] <t §=] [oe] [=] =i o 2]
< < — — - = — ~ o~ ~ ~ ~ oM < < <
o~ ~ o~ o~ o~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ - - -
— — — ] — — — — — — — — — o =] o
™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ~ ~ ~ ™~ o3 o5 o5
- - - — = - - — = = - — = = - -
(=) o o (=) o o o o o o Q o o o Q o
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
s HU ord PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,4 szazalékkal n6tt A KSH legfrissebb tajékoztatasa szerint 2017 novemberében 3,4 széazalékkal
aziparitermelés g4t 57 ipari termelés volumene. A munkanaphatdastdl megtisztitott index és a
volumene kiigazitatlan index értéke megegyezik. A 2017. januar-novemberi id6szakra
vonatkozéan 5,2 szdzalékos novekedést regisztraltak az el6z6 év azonos

id6szakahoz képest.

6,4 szazalékkal 2017. novemberben 6,4 szazalékos bdvulést konyveltek el a kiskereskedelmi
emelkedett a Uzletek forgalmdban mind a nyersadatok, mind a naptarhatastdl megtisztitott
kiskereskedelmi 3datok vonatkozasaban. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes
forgalom kiskereskedelmi lzletekben 4, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi (izletekben

10,2, az izemanyag-kiskereskedelemben 3,7 szazalékos névelkedést mértek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 397 0,93%
FTSE 100 7724 0,37%
DAX 13320 1,15%
S&P 500 2743 0,70%
DJIA 25296 0,88%
Nikkei 225 23715 0,89%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb erdsddtek a vizsgadlt nemzetkoézi t6zsdemutaték a mult hét utolséd
kereskedési napjan. A tengerentuli t6zsdék legutdobb 2006-ban, azaz 12 éve
produkaltak ennyire erés évkezdést és a befektetdi optimizmus egy olyan
globdlis részvénypiaci ralit eredményezett, hogy mind a nyugat-eurdpai, mind
az azsiai indexek széleskorld nyereséget értek el a mult héten. Ez a pozitiv
tendencia pedig a varakozdsok értelmében a héten is folytatddik. A londoni
FTSE 100 mutaté 0,37 szazalékkal, a paneurdpai Stoxx 600 index 0,93
szazalékkal, mig a frankfurti DAX tobb, mint egy szazalékkal kerilt feljebb
pénteken. A kedvez6 elmozdulds hatterében tovabbra is a nagy
energiavallalatok részvényeinek szdrnyalasa all, ez mind a nyugat-eurdpai, mind
az amerikai borzékre igaz. A tengerentuli t6zsdeindexek kozil a Dow Jones
index még tovabb kuszott felfelé a torténelmi huszondtezres értékrdl, de az
S&P 500 és a technoldgiai részvényeket tomorité Nasdag kompozit index is
rekordszinten zart. A kedvezd elmozduldas hatterében az elemz&k azon
varakozdsa all, hogy Donald Trump amerikai elnok decemberben jévahagyott
addéreformja majd gazdasagi élénkiiléssel is jar. Az azsiai részvényindexek zome
is Ujabb csucsértéken fejezte be a kereskedést, a japan Nikkei kozel egy
szazalékos pluszban zart ma hajnalban. Ennek hatterében az 4ll, hogy a
kovetkez6 negyedévben a befektet6k a gazdasag, és a vallalati szdmok tovabbi
ndvekedésére szamitanak, illetve az Eszak-Korea miatti geopolitikai fesziiltség
csokkenése is pozitiv hatdssal bir.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,48 2
spanyol 1,52 -2
olasz 1,99 -2
portugal 1,92 1
német 0,44 1
francia 0,80 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgdasokat regisztraltak a vizsgdlt nemzetkozi allampapirok
piacdn pénteken. Az amerikai addssag-finanszirozas terhe 2, mig a portugadl, a
német és a francia egyarant 1 bazisponttal emelkedett. Mindek&zben a spanyol
és az olasz dllampapirok hozamaban 2-2 bazispontos csokkenést regisztraltak.
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Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai megtorpantak a pénteki kereskedésben. A
aranyarfolyam  marciusi hataridés Brent olaj 0,7 szazalékos negativ elmozduldst kévetden
67,62, a februdri északi-tengeri WTI fajta 0,9 szdzalékkal csokkenve
62,01 dollaros hordénkénti aron zart. Am a hét egészét tekintve a napi
csokkenés ellenére is a harmadik egymast koveté nyereséges hetet zartak az
arfolyamok. Ez két tényezének is kdszonhets: egyrészt az Amerika Egyesilt
Allamok csdkkend nyersanyagkészletérsl érkezé hireknek, masrészt az irani
zavargasokkal kapcsolatos aggodalmaknak.

Nyersanyagok

Brent olaj $67,62 -0,70%
Arany $1322,30 0,10%

WTI olaj $61,41 -0,90%

Emelkedett az arany arfolyama pénteken, a februdri hatarid6s nemesfém 0,1
szazalékos novekedéssel 1 322,30 dolldros uncidnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Ezzel mult év szeptembere o6ta a legmagasabb aron zart és a
tizenegyedik egymast kovetd hetet kdnyvelte el nyereséggel, amire 1984 6ta
nem volt példa.

Globalis makrogazdasagi hirek

Visszaesd német A vdarakozasokkal ellentétben csokkentek a német ipari megrendelések mult
i,pari év novemberében, mind a hazai, mind a kulféldi megrendelések visszaestek. A
megrendelések szovetségi gazdasagi minisztérium kozlése szerint a 0,7 szadzalékos oktdberi
novekedés utan 0,4 szazalékkal csokkentek a megrendelések novemberben —

szemben a gazdasagi elemzG6k dltal vart 0,5 szazalékos névekedéssel.
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