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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is jelentGsen gyenglilt a hétfé reggeli értékekhez képest. Hétfén
napkdzben az euré arfolyama rekordszintre, 348 forintra emelkedett.
= A BUX 26,7 milliard forintos, jéval dtlag feletti forgalom mellett
5,51 szazalékos gyengiiléssel zarta a hétfGi napot. Az index értéke (32 304)
2017. majus 4. 6ta nem volt ilyen alacsony szinten.
= A magyar allampapirpiacon nagymértékben néttek a hozamok hétfén: révid
lejaraton 3-8 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig 17-54 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 61-es értéken all.
= Vildgszerte zuhantak a t6zsdék a hét elsé kereskedési napjan.
» Erételjes, az amerikai papir kivételével emelked6 hozammozgasok
jellemezték a 10 éves allamkotvények kereskedését.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 30,05 USD/hordé [-12,65%];
- WTlolaj 28,70 USD/hordé [-10,56%];
_ Arany 1 486,50 USD/uncia [-2,00%].
= A Kinai Statisztikai Hivatal altal tegnap kozzétett els§ adatok szerint az év
els6 hodnapjaiban a koronavirus-jarvany kovetkeztében az elemzéi
varakozdsoknadl jéval nagyobb mérték( visszaesés kovetkezett be a kinai

gazdasagban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 343,92 27,24 4,4502 324,44 308,56
30 napja 335,53 24,88 4,2476 315,32 309,54

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is jelentGsen gyengilt a hétfé reggeli értékekhez képest. Hétfén
napkdzben az eurd arfolyama rekordszintre, 348 forintra emelkedett. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank ellenében a 30 nappal korabbi szintje
felett, a dollar esetében e szint alatt tartézkodik. A cseh korona és a lengyel
zloty is a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 26,7 millidrd forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett 5,51 szdzalékos
gyengililéssel zarta a hétf6i napot. Az index értéke (32 304) 2017. majus 4. 6ta
nem volt ilyen alacsony szinten. A hazai blue chip részvények arfolyama
— a Magyar Telekom kivételével — csokkent. A nap vesztese (7,27 szazalékos
visszaeséssel) az OTP papirja volt. A kozép-kelet-eurdpai t6zsdeindexek szintén
negativ tartomdnyban fejezték be a hét els6 kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32304 -5,51%
BUMIX 2536,43 -5,81%
OTP Bank 10 200 -7,27%
Richter 5690 -4,37%
Magyar Telekom 374 4,47%
MOL 1720 -7,03%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon nagymértékben néttek a hozamok hétfén: rovid
lejaraton 3-8 bazispontos, a hosszu szegmensben pedig 17-54 bazispontos
hozamemelkedést regisztraltak. A 3 hdénapos hozam 2016. oktéber 19. 6ta,
a 6 honapos 2016. julius 13. 6ta, az 1 éves 2016. julius 18 6ta, a 3 éves
2019. majus 16. 6ta, az 5 éves 2019. marcius 5. 6ta, a 10 éves 2019. majus 10.
Ota, a 15 éves pedig 2019. majus 8. 6ta a legmagasabb volt tegnap. Az egynapos
bankk6zi kamat (BUBOR O/N) az elmult napok folyamatos novekedése
kovetkeztében 0,83 szazalékra emelkedett, ami 2016. november 3. 6ta
a legmagasabb érték. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 61-es értéken all,
joval a lengyel szint felett. A vizsgalt régids allampapirhozamok — a tegnapi
jelent6s emelkedés utdn visszacsokkend cseh kivételével — szintén né6ttek a hét
elsé kereskedési napjan: a szlovak 8 bazisponttal, a roman 18, a lengyel pedig
27 bazisponttal.
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Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,25 27
Romania Y10 4,58 18
Csehorszag Y10 1,05 -28
Szlovakia Y8 0,02 8

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,46 5
M6 0,73 3
M12 0,72 8
Y3 1,30 17
Y5 2,27 35
Y10 3,26 52
Y15 3,80 54
BUBOR O/N 0,83 20
5 év CDS 61 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 285 -4,86%
FTSE 100 5151 -4,01%
DAX 8742 -5,31%
S&P 500 2386 -11,98%
DJIA 20189 -12,93%
Nikkei 225 17012 0,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vilagszerte zuhantak a t6zsdék a hét els6 kereskedési napjan.
Nyugat-Eurépdban a koronavirus-jarvany er8sodése a részvénypiacok
O0sszeomldsat eredményezték. A londoni FTSE 100 4, a paneurdpai Stoxx600
kozel 5, mig a frankfurti DAX 5,3 szazalékot veszitett tegnap az értékébdl.
A tengerentulon ennél is rosszabb helyzet alakult ki. A befektetéket
a varakozasokkal szemben nem megnyugtatta, hanem inkdbb megijesztette
az amerikai jegybank szerepét betolt6é Fed hétvégén bejelentett
intézkedéscsomagja (radikdlis kamatcsokkentés, kotvényvasarlasi program),
illetve a jegybankelnok helyzetértékelése. Mar kozvetleniil a nyitds utan akkora
esés kovetkezett be mind az S&P500, mind a DJIA arfolyamaban, hogy
15 percre ledllitottdk a kereskedést. A sziinet utan sem javult a helyzet, s6t
délutan tovabb rontotta a hangulatot, hogy Trump elndk a tiz f6nél nagyobb
Osszejovetelek mell6zésére szélitotta fel az amerikai lakossagot. Mindharom
vezetd részvényindex 12-13 szazalékos veszteséget szenvedett el. A Dow Jones
Ipari Atlag csaknem 3000 pontos minuszban fejezte be a napot, a technoldgiai
gylijt6index Nasdaq pedig torténete legnagyobb napi veszteségét konyvelhette
el. Az S&P 500 részvényindexen belll 16 részvény tobb mint 25 szazalékot
veszitett tegnap az értékébdl. Az azsiai t6ézsdék vegyes képet mutattak ma
hajnalban, 1 szazalék alatti elmozduldsokkal. A tokidi Nikkei 225 mutaté
minimalis pluszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,74 -24
spanyol 0,84 22
olasz 2,14 35
portugal 1,04 27
német -0,47 8
francia 0,16 14

Forrds: Reuters, Marketwatch
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ErGteljes, az amerikai papir kivételével emelkedé hozammozgasok
jellemezték a 10 éves allamkotvények kereskedését. A megfigyelt kdtvények
hozamdban a 8 bazisponttal emelked6é hozamu német kotvény kivételével
kétszamjegyld valtozasok torténtek. A legnagyobb, 20 bazispont feletti
hozamnovekedések a mediterran orszagok papirjaiban kovetkeztek be, kdztik
a jarvanytél leginkdbb sujtott olasz allam papirjanak hozamaban kiugro,
35 bazispontos novekedést konyveltek el. Tegnap ugyanakkor az amerikai
kotvény hozama 24 bazisponttal mérséklédott.

Olaj- és  Négyéves mélypontra estek a nyersolajarak. A pénteki enyhe ersodést

aranyarfolyam  ysvetSen folytatédott az elmllt héten tapasztalt tendencia: mindkét

olajpenchmark jelentds mértékben tovdbb veszitett értékébdél. Az amerikai WTI

olaj ara 30 dollar ald keriilt. A piacokat sem a Fed kamatcsdkkentése, sem

Trump elndknek az amerikai nyersolaj-készletek feltoltésére tett igérete nem

nyugtatta meg. Az eurdpai gazdasagok nehézségei és az orosz-szaudi arvita nem

sok jot igér a nyersolajtermel6knek a kdzeljovére nézve. Az északi-tengeri Brent

olaj és az észak-amerikai WTI egyarant tobb mint 10 szdzalékot esett a tegnapi

napon. A két olaj benchmark kézétt 2016 o6ta a legsziikebb az arkilonbozet,

mely globdlis szinten rontja az amerikai konnylolaj versenyképességét.

Az amerikai palaolaj-szektor egyre nagyobb bajba keriilhet, becslések szerint

az Egyesilt Allamok k&olajexportja a kévetkezé két hdnapban 1 millié hordéval
csokkenhet napi atlagban.

Nyersanyagok
Brent olaj $ 30,05 -12,65%
Arany $1486,50 -2,00%
WTI olaj $ 28,70 -10,56%

Folytatédott az arany aranak zuhandsa. Bar a nemesfém hosszabb tavon
tovabbra is menedéket kindl, a kialakult panikhangulatban a megnovekedett
veszteségek fedezésére a befektet6k eladjdk aranykészleteiket. Az aprilisi
jegyzésl arany arfolyama tegnap uncidanként tébb mint 30 dollart csokkent, és
ezzel december 6ta a legalacsonyabb szintjére sillyedt. A masik nemesfém,
az ezist arfolyama még tobbet, 12 szazalékot esett, és 2009 juliusa Ota
a legalacsonyabb szinten zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Kinai év eleji A Kinai Statisztikai Hivatal altal tegnap kozzétett elsé adatok szerint az év elsé
adatok hgnapjaiban a koronavirus-jarvany kovetkeztében az elemz3i varakozasoknal
joval nagyobb mértékii visszaesés kovetkezett be a kinai gazdasagban.
2020. januar-februarban éves 6sszevetésben az ipari termelés 13,5 szazalékkal,
a kiskereskedelmi forgalom 20,5 szazalékkal, az alléeszkdz-beruhdzasok pedig
24,5 szazalékkal csokkentek. A varosi lakossag korében mért munkanélkiliség
két hénap alatt fél szazalékponttal — a decemberi 5,2 szazalékrdl februarra
5,7 szazalékra — emelkedett.
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