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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dolldrral szemben
gyenglilt, a svdjci frank ellenében viszont minimalisan er6s6dott a cslitortok
reggeli értékekhez képest.

= A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,64 szadzalékos
csokkenéssel zarta a csttortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszi szegmensben 6-14 bazispontos
hozamemelkedések volt megfigyelhetdk.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
15 milliard  forintnyi  mennyiséghez képest kisebb  0Gsszegben,
10 milliard forint  értékben fogadott el a 12 hdnapos futamideji
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken All.

= A szerdai emelkedés utan vegyesen teljesitettek a nemzetkozi
részvénypiacok.

» Tovabbi hozamemelkedés jellemezte az dllampapirokat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 59,92 USD/hordd [-0,63%];
- WTlolaj 55,35 USD/hordd [-0,60%];
_ Arany 1 504,10 USD/uncia [-0,29%].
= A csttortokon publikdlt adatok szerint az eurdzéndban emelkedett, mig az

USA-ban gyengiilt a kompozit beszerzésimenedzser-index.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,96 25,78 4,3583 300,47 296,28
30 napja 325,33 25,49 4,2503 296,36 291,93

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében viszont minimalisan er6s6dott a csutortdok reggeli
értékekhez képest. A hazai fizet6eszk6z mindhdrom deviza viszonylatdban
a 30 napos szintje felett all. A régios devizak koziil a cseh korona és a lengyel

zloty is a 30 napos szint felett tartézkodik.

A BUX 10,1 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,64 szazalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
teljesitettek: a Richter és a MOL esetében mérsékl6dést regisztraltak, mig
az OTP és a Magyar Telekom emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A nap
vesztese 2,6 szazalékos visszaeséssel az gyégyszeripari vallalat volt. A vizsgalt
régios tézsdék vegyesen teljesitettek a tegnapi nap folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 395 -0,64%
BUMIX 4 265,05 -0,03%
OTP Bank 12 340 0,41%
Richter 4726 -2,60%
Magyar Telekom 425 1,67%
MOL 2844 -1,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 6-14 bdzispontos
hozamemelkedések volt megfigyelhetsk. Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag
Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiséghez képest
kisebb 0Osszegben, 10 millidard forint értékben fogadott el a 12 hdnapos
futamidejld diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,05 szazalék lett.
A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 79-es értéken all. A vizsgalt régids
allampapirhozamok kézil a cseh és a lengyel addssag-finanszirozas terhe
7, illetve 9 bazisponttal, a roman és a szlovak papirok esetében pedig

6-6 bazisponttal emelkedett.
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Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,04 9
Romania Y10 4,14 6
Csehorszag Y10 1,06 7
Szlovakia Y8 -0,30 6
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 -1
M6 0,05 0
M12 0,035 0
Y3 0,46 6
Y5 1,035 14
Y10 1,88 14
Y15 2,145 12
Bubor ON 0,33 -9
5 év CDS 79 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 -0,40%
FTSE 100 7128 -1,05%
DAX 11747 -0,47%
S&P 500 2922 -0,05%
DJIA 26 252 0,19%
Nikkei 225 20710 0,40%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A szerdai emelkedés utan vegyesen teljesitettek a nemzetkozi
részvénypiacok. A szerdai er6s6dés utan tegnap negativba fordultak az eurdpai
piacok a piaci bizonytalansagok miatt. Angela Merkel Brexittel kapcsolatos
kommentjeire er6sodott az angol font, részben ennek is koszonhetéen a
londoni FTSE index 1,05 szdzalékos minuszban zart az el6z6 naphoz képest. Mas
eurodpai piacok is gyengitltek, igy a frankfurti DAX 0,47, a paneurépai Stoxx 600
mutaté pedig 0,4 szazalékkal csokkent. A Wall Street-en vegyesen teljesitettek
az irdnyadoé részvényindexek. Mig az S&P 500 minimadlisan csdkkent, a Dow
Jones index kozel 0,2 szazalékot er&sodott. Az utdbbi novekedése mogott
elsGsorban a kiskereskedelmi szektor véllalatainak j6 negyedéves teljesitménye
all. Azsidban a tokioi Nikkei index a ma hajnali zarasra 0,4 szazalékos erésédést
tudott elkonyvelni, annak ellenére, hogy er6sédnek a kereskedelmi
feszlltségek. A kinai juan 2008 6ta a legalacsonyabb értékkel zart, emellett
pedig Japan és Dél-Korea kozott is tovabb gyengilt az egylittmikodés. A piacok
leginkabb Jerome Powell Fed-eln6k pénteki beszédét varjdk az éves Jackson
Hole rendezvényen.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,15 4
spanyol 1,33 0
olasz 0,18 5
portugal -0,64 3
német -0,35 5
francia 0,15 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbi hozamemelkedés jellemezte az allampapirokat. A 10 éves
allamkotvények csutortoki kereskedése soran 4-4 bazisponttal nétt az amerikai
és francia papirok hozama, az olasz és német papirok 5-5 bazisponttal
emelkedtek, a portugal allampapir pedig 3 bazispontos névekedést produkalt.
A spanyolok esetében nem tapasztalhato valtozas.
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Olaj- és  Csokkentek az irdanyadd olajtipusok arai a hataridGs piacokon. A csokkenés
aranyarfolyam  nhitterében elsésorban a bords gazdasagi kilatasok és a piacok tdlkinalattdl valé
félelmei allnak. Az észak-amerikai West Texas Intermediate olajfajta oktdberi
hataridére 33 centet, azaz 0,60 szazalékot veszitett a horddnkénti arabdl.
A globalisan is meghatarozénak tekintett Brent olajfajta szintén oktéberi

szdllitasra 38 centtel, vagyis 0,63 szazalékkal lett olcsobb.

Nyersanyagok

Brent olaj $59,92 -0,63%
Arany $1504,10 -0,29%
WTI olaj $ 55,35 -0,60%

Az utdébbi 2 hét legalacsonyabb értékén allt az arany ara a csutortoki
kereskedés soran. A nemesfém dranak csokkenése mogott az allhat, hogy
a befektet6k elbizonytalanodtak az FED kamatcsokkentés irdnti
elkotelez8désének tekintetében.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Er6sod6 eurdzona, A cslitortokon publikalt adatok szerint az eur6zonaban emelkedett, mig az
gyengil6 amerikai  ysA-ban gyengiilt a kompozit beszerzésimenedzser-indexe. Az IHS Markit brit
beszerzési indexek . . . . . - .
gazdasadgkutatd cég gyorsbecslése alapjdn az eurdzéna kompozit
beszerzésimenedzser-indexe 51,8 pontra nétt 2019 augusztusdban az el6z6
honap 52,5 pontos értékéhez képest a harmadik negyedévben tovdbbra is
varhatéan 0,06 %-os novekedést fog elérni. A feldolgozdipari teljesitményt

méré részindex szintén ndtt augusztusban, és 47 pontra kerdlt.

Az IHS Markit gyorsbecslése szerint az Amerikai Egyesilt Allamok kompozit
beszerzési menedzser-indexe 50,9 ponton all 2019 augusztusaban, ami
0,7 pontos csokkenést jelent az 1 hdnappal kordbbi adathoz képest. Ezzel
a kompozit BMI 3 havi mélypontra kerilt, ugyanakkor ezen belil feldolgozéipari
BMI 50,6 pontos értéke enyhe novekedést (0,1 pont) jelez.
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