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Vezetli 6sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az euré ellenében gyengiilt, a svajci frankkal
és a dollarral szemben pedig er6s6dott a hétfé reggeli értékekhez képest.
= A BUX 2,7 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 0,37 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hét elsS kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok hétfén, a hosszu szegmensben stagnaldst és
1-2 bazispontos csokkenést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74 es értéken Aall.
= Vegyes iranyl mozgdasok torténtek hétfén a vilag vezets részvénytbzsdéin.
» Az amerikai allampapir kivételével jellemzéen csokkentek a hozamok
a tizéves allamkotvények piacan.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 43,41 USD/hordd [+0,16%];
— WTl olaj 41,60 USD/hordé [+0,75%];
— Arany 1 931,00 USD/uncia [+1,80%].
= A miincheni székhely(i Ifo gazdasagkutatd intézet legfrissebb kdzleménye
szerint Németorszagban 2020. judliusban tovabb javult az Uzleti hangulat.
Az Ifo mutaté értéke a juniusi 83,6 pontot kovetéen juliusban 90,5 pontra

emelkedett.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,00 26,17 4,3901 319,75 294,78
30 napja 355,21 26,76 4,4646 334,68 316,56

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd ellenében gyengiilt, a svajci frankkal és
a dolldrral szemben pedig er6sodott a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal korabbi szintje
alatt all. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint

alatt tartdzkodik az euro ellenében.

A BUX 2,7 millidrd forintos, joval atlag alatti forgalom mellett 0,37 sz4zalékos
csokkenéssel fejezte be a hét elsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek: az OTP és a MOL emelkedéssel zart, a Magyar Telekom
stagnalt, mig a Richter részvényeinek értéke 1,94 szazalékkal csokkentek.
A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a cseh és a bolgar kivételével — pozitiv

tartomanyban zarta a hétfGi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 979 -0,37%
BUMIX 3455,12 -0,56%
OTP Bank 11020 0,18%
Richter 6330 -1,94%
Magyar Telekom 378 0,00%
MOL 1740 0,64%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok hétfén, a hosszi szegmensben — a stagnaléd 15 éves
kivételével — 1-2 bazispontos csokkenést konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 74-es értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok vegyesen
valtoztak: a cseh stagnalt, a szlovak és lengyel 5, illetve 1 bazisponttal csokkent,

mig a roman 1 bazisponttal nétt.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,36 -1
Romania Y10 3,96
Csehorszag Y10 0,84 0
Szlovakia Y8 -0,30 -5
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,29 0
M6 0,31 -1
M12 0,30 0
Y3 0,95 -1
Y5 1,23 -2
Y10 2,06 -2
Y15 2,57 0
Y20 2,67 -1
BUBOR O/N 0,55 -8
5 év CDS 74 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 366 -0,31%
FTSE 100 6 105 -0,31%
DAX 12 839 0,00%
S&P 500 3239 0,74%
DJIA 26 585 0,43%
Nikkei 225 22 657 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes irdnyi mozgasok torténtek hétfén a vilag vezetd részvénytSzsdéin.
Nyugat-Eurépdban estek a részvényindexek, a legnagyobb csdkkenések
az utazdsi szektor részvényeiben kovetkeztek be. A légitarsasagok és utazasi
irodak egyarant jelent6s veszteségeket szenvedtek el, miutan az Egyesiilt
Kirdlysag kéthetes karantént rendelt el a Spanyolorszaghdl visszatéré utasok
szdmara, annak kovetkeztében, hogy az orszdgban erételjes ndvekedés tortént
a koronavirusos megbetegedések szdmaban. A TUI, az Easyjet, illetve a British
Airways és lberia tulajdonos IAG részvények 6-11 szdzalék kozotti, mig
a Lufthansa és az Air France 5 szazalék koruli minuszban zartak a tegnapi napot.
Ennek hatdsara a Stoxx 600 és a londoni FTSE100 mutaté egyarant
0,3 szazalékot esett, mig a frankfurti DAX — a javulé altaldnos német Uzleti
hangulatnak koszonhet6en — a pénteki szintjén maradt. A Wall Streeten
ugyanakkor emelkedtek a részvényindexek: a S&P500 és a DJIA mérsékelten,
0,7, illetve 0,4 szazalékot er&sodott, a technoldgiai gydjt6index Nasdaq
1,7 szazalékos pluszban zart. A piacok optimizmusa mogott az ujabb amerikai
koltségvetési mentGcsomagrol érkezd hirek és a napokban esedékes, elemzéi
varakozasok alapjan pozitiv vallalati jelentések &lltak. Kedd reggel Azsidra is
atragadt a Wall Street j6 hangulata, a japan Nikkei kivételével valamennyi
vezetd index ndvekedési tartomanyban mozgott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,61 2
spanyol 0,34 -2
olasz 1,04 -2
portugal 0,35 0
német -0,49 -4
francia -0,19 -4

Forrds: Reuters

Az amerikai allampapir kivételével jellemzéen csokkentek a hozamok
a tizéves allamkotvények piacan. Az elmozduldsok mérsékeltek maradtak,
a legnagyobb mértékd, 4 bazispontos csokkenés a német és a francia kotvények
esetében kovetkezett be. Az amerikai hozam 2 bazisponttal nétt, mig a portugal
papir esetében nem volt kimutathato valtozas.
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Olaj- és  Folytatédott a mérsékelt aremelkedés a nyersolaj hatarid6s kereskedésében.
aranyarfolyam A dolldrban denominalt olaj irdnti keresletre kedvezéen hatott az amerikai
valuta gyengilése, amely hétfén a vilag tobbi vezetd valutajahoz képest kétéves
mélypontra kerilt. A dollar irdnti keresletet, illetve olajarndvekedést
ugyanakkor tompitotta a COVID-19 esetszdmok folyamatos novekedése,
valamint az amerikai-kinai fesziiltségek miatti aggodalom. Szeptemberi
hatdridére a globdlisan irdnyadd Brent olajfajta 0,2 szdzalékkal, azaz 7 centtel,
mig az észak-amerikai West Texas Intermediate olaj ara az el6z6 naphoz
hasonldan erGteljesebben, 0,8 szdzalékkal, azaz 31 centtel ndvekedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $43,41 0,17%
Arany $1931,00 1,80%

WTI olaj $41,60 0,75%

Hétfon ismét rekordokat dontott az arany arfolyama. A nemesfém arfolyama
augusztusi hatdridére atlépte az uncianként 1900 dollart, és napkozben
1940 dollar felett is jart. Végil 33,50 dollaros pluszban, 1,8 szdzalékkal
a pénteki zardszintje felett fejezte be a hétf6i kereskedést. Ez a napkozbeni
csucsérték és a zdardar tekintetében egyardnt torténelmi csucsot jelent.
Az arany irdnti megnovekedett keresletet a koronavirus-jarvany, a gyenge
dolldr, valamint a részvénypiaci lendilet fenntarthatdsaga miatti aggodalmak
egyarant taplaljak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német tzleti A miincheni székhelyl Ifo gazdasagkutato intézet legfrissebb kozleménye
hangulat  szerint Németorszagban 2020. juliusban tovabb javult az iizleti hangulat.
A német (zletemberek megkérdezése alapjan Osszeallitott, a németorszagi
gazdasdgi kilatasok fontos indikdtoranak tekintett Ifo mutaté értéke az
altaldnos leallast kovetéen sorozatban mdr a harmadik hoénapja nétt, és
a juniusi 83,6 pontot kovetGen juliusban 90,5 pontra emelkedett. Az index
javuldsa Eurdpa legnagyobb gazdasaganak fokozatos helyredllasat jelzi.
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