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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svdjci
frank és a dollar viszonylataban pedig er6sodott.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagndlé 6 honapos DKJ
kivételével — 1-3 bdazisponttal keriltek fejjebb a hozamok, a hosszu
szegmensben 4-17 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetdek.
» Keddi aukcidjan az Allamadéssdg Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 milliard forintnyi mennyiséghez képest 36,5 millidrd forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdél. A kialakult
atlaghozam 0,26 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul 93-as értéken tartdzkodik.
= Vegyesen teljesitettek a vizsgalt nemzetkozi t6zsdemutatok kedden.
» Tovabbra is negativ hozamokat regisztraltak a vizsgdlt 10 éves allampapirok
piacan tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 77,76 USD/hord6 [+0,60%];
- WTlolaj 74,14 USD/hordé [+0,30%];
_ Arany 1 253,50 USD/uncia [+1,00%].
= Az ipari termel6i drak 0,8 szazalékkal emelkedtek az eurdézénaban 2018
majusaban.

= Az eurdzdna kiskereskedelmi forgalma valtozatlan maradt 2018. majusban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgdasok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 327,19 26,11 4,3951 259,58 280,20
30 napja 318,72 25,70 4,2724 275,56 272,31

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar viszonylataban pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
dollar ellenében a 30 napos szintje felett, a svdjci frankhoz képest e szint alatt
all. A régios devizak kozul a cseh korona és a lengyel zloty egyardnt a 30 napos

szintje felett tartézkodik.

A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,94 szdazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai blue chipek — a
Magyar Telekom kivételével — pozitiv elmozdulassal zartak, a legnagyobb
mértékben, 1,70 szazalékkal a MOL részvényeinek értéke emelkedett. A régids
részvényindexek vegyesen teljesitettek kedden.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 204 0,94%
BUMIX 4 006,86 0,49%
OTP Bank 10230 0,89%
Richter 5110 0,49%
Magyar Telekom 400,5 -0,37%
MOL 2750 1,70%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdnapos DKIJ

kivételével — 1-3 bazisponttal keriltek fejjebb a hozamok, a hosszu
szegmensben 4-17 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelhetSek.
Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 millidrd forintnyi mennyiséghez képest 36,5 millidrd forint értékben fogadott
el a 3 hdnapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam
0,26 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul 93-as értéken tartdzkodik.
A régids allampapirok kozill a lengyel 10 éves addssag-finanszirozas terhe nem
valtozott, a roman hozam 3 bazisponttal emelkedett, mig a cseh és a szlovdk

allamkotvények hozamai 1, illetve 3 bazisponttal mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

3,28
5,28
2,20
0,06
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,16 3
M6 0,41 0
M12 0,605 1
Y3 2,095 17
Y5 2,485 13
Y10 3,76 9
Y15 4,21 4
Bubor ON 0,00 2
5 év CDS 93 0
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

380
7593
12 349
2713
24175
21732

0,81%
0,60%
0,91%
-0,49%
-0,54%

-0,24%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a vizsgdlt nemzetkézi t6zsdemutatok kedden. A
tengerentulon a junius 4-i innepnap el6tt minuszba fordultak az indexek, mivel

a technoldgiai és a pénzligyi szektor gyenglilése meghaladta az energia,

telekommunikacid és ingatlan agazatok nyereségét. A kereskedés volumene a
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szerdai flggetlenség napja miatt a megszokottnal alacsonyabb volt, a keleti
piacok harom oraval korabban zartak. A Dow Jones 0,54, az S&P 500 index 0,49,
a technoldgiai papirokat tomorit6é Nasdaq pedig 0,86 szazalékos veszteséggel
zart. A nyugat-eurdpai borzék kereskedése pozitiv hangulatban telt, miutan
egyezségre jutottak a német koalicid tagjai menekiiltligyben, ezzel elkerilve a
kormanyvalsagot. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,81 szazalékkal, a londoni
FTSE 100 mutatd 0,6, mig a német DAX 0,91 szazalékkal kerilt feljebb a tegnapi
kereskedés végére. Az azsiai piacokat tovabbra is negativ arfolyammozgasok
uraltdk ma hajnalban, a legnagyobb veszteséget a hongkongi benchmark
mutatod konyvelte el. A japan Nikkei 0,24 szazalékos minuszban végzett.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,84 -3
spanyol 1,30 0
olasz 2,65 -1
portugal 1,74 -2
német 0,29 -1
francia 0,64 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is negativ hozamokat regisztraltak a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacan. Egyedil a spanyol allampapir hozamdban nem tortént kimutathatd
valtozds. Az olasz és a német allamaddssdg terhében 1-1 bdazispontos
hozamcsokkenést kdnyveltek el. A portugdl és francia hozamok 2 bazisponttal,
az amerikai 3 bazisponttal keriilt lejjebb a kereskedés végére.

Olaj- és Nyereséggel zartak az olaj benchmarkok tegnap. Az északi-tengeri Brent fajta
aranyarfolyam 0 6 szazalékkal feljebb kerilve 77,76, a WTI min&ség 0,3 szazalékos emelkedést
kovetéen 74,14 dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést.

Az ingadozd id6szak utdn a kereskeddk az olajkészletek mérséklGdésére

szamitanak. A szaudi és az orosz magasabb termelést ugyanis ellensulyozzak a

libiai és kanadai kitermelés zavarai, valamint az amerikai készletek varhaté

csokkenése.
Nyersanyagok
Brent olaj $77,76 0,60%
Arany $1 253,50 1,00%
WTI olaj $74,14 0,30%

Emelkedett az arany arfolyama kedden. A nemesfém a kordbbi veszteségét
visszakorrigalva egy szazalékos novekedéssel 1253,50 dollaros uncidankénti
aron zart. A kamatvarakozasok és az erGs dollar nem kedveznek az aranynak, a
befektetdk szivesen valasztanak kockazatosabb befektetési formakat is.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Ipari termelGi arak Az Eurostat tegnapi kézleménye szerint az ipari termelGi arak 0,8 szazalékkal
emelkedtek az eur6zonaban 2018 majusaban az el§z6 havi értékhez képest. Az
agazati Osszevetést vizsgdlva megadllapithatd, hogy legnagyobb mértékben,
2,6 szazalékkal az energiaszektor termelGi ara novekedett. Az Eurdpai Unié 28
tagorszagdra vonakozdéan 1 szazalékos emelkedést regisztraltak. A
legjelentésebb novekedést Gordgorszdgban (+2,4%), Portugalidban (+1,9%)
Cipruson és Magyarorszagon (egyarant +1,8%) konyvelték el.

Kiskereskedelmi Az Eurostat szezonalisan kiigazitott adatai alapjan a kiskereskedelmi forgalom
forgalom az  valtozatlan maradt 2018. majusban az eurézénaban az aprilisban regisztralt
eurozénaban  ,45thoz viszonyitva. Az EU 28-ra vonatkozéan 0,3 szazalékos emelkedést
mértek. A tagdllamok kozil a legnagyobb novekedést Portugdlidban (+4,7%),
Lettorszagban (+3,4%) és Szlovéniaban (+3,1%) konyvelték el. A kiskereskedelmi
forgalom volumene leginkdbb Németorszagban (-2,1%), Ausztridban (-0,7%),

Spanyolorszagban és Lengyelorszagban (-0,1%) maradt el az el6z6 havi értéktdl.
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