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= Hétfé reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 deviza ellenében
erdsodott.

= A BUX 16,6 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,10 szdzalékos
csokkenéssel zart a mult hét utolsé kereskedési napjan.

* A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hdénapos DKIJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, mig hosszu lejaraton kismértékd,
1-3 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-6s értéken tartdzkodik.

= Negativ hangulat uralta a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag vezeté
t6zsdéit.

» HozamcsOkkenéseket regisztrdltak a nemzetkodzi allampapirok piacdn
pénteken.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 70,45 USD/hordé [+2,20%];
- WTlolaj 65,88 USD/hordd [+2,50%];
_ Arany 1 349,90 USD/uncia [+1,70%].

= Az Ifo gazdasagkutatd intézet mult héten kozzétett beszamoldja szerint

egyéves mélypontra csuszott vissza a német Ifo lizleti hangulatindex értéke

marciusban.



Er6sodés a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktézsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok a
magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,90 25,40 4,2249 266,89 252,90
30 napja 313,00 25,35 4,1810 271,99 253,78

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindhdarom vezet6 deviza ellenében
erdsodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci frank és a dollar viszonylataban
egyarant a 30 napos szintje alatt all. A régios devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty a 30 napos szint felett tartdzkodik.

A BUX 16,6 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,10 szdzalékos
csokkenéssel zart a mult hét utolsé kereskedési napjan. A hazai blue chipek
mindegyike gyengliléssel fejezte be a pénteki kereskedést. A legnagyobb
mértékl, 2,64 szazalékos visszaesést a Richter arfolyamaban mérték. A vizsgalt
régios tézsdemutatdk — a roman és az orosz indexek kivételével — negativ
elmozduldssal zartak.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 940 -1,10%
BUMIX 3759,63 -1,07%
OTP Bank 11300 -0,88%
Richter 5160 -2,64%
Magyar Telekom 445 -0,56%
MOL 2820 -0,56%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 12 hénapos DKJ
kivételével — nem vdltoztak a hozamok, mig hosszu lejaraton kismértékd,
1-3 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 85-6s értéken tartézkodik. A vizsgdlt régios allampapirhozamok
kozlil a roman addéssdg-finanszirozds terhe nem valtozott, a cseh hozam egy
bazisponttal lejjebb kerilt, mig a lengyel és a szlovdak hozam 1, illetve
13 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25
Romania Y10 4,52 0
Csehorszag Y10 1,93 -1
Szlovakia Y8 0,30 13
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 0
M6 -0,02 0
M12 0,005 2
Y3 0,855 1
Y5 1,355 2
Y10 2,515 3
Y15 2,925 3
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 366 -0,90%
FTSE 100 6922 -0,44%
DAX 11886 -1,77%
S&P 500 2588 -2,10%
DJIA 23533 -1,77%
Nikkei 225 20 766 0,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Negativ hangulat uralta a mult hét utolsé kereskedési napjan a vilag vezetd
tozsdéit. A tengerentulon mind a Dow Jones, mind az S&P 500 mutatd Ujabb
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mélypontra kerllt a geopolitikai feszliltség kovetkeztében. A befektet6k
ugyanis attél tartanak, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok gazdasaga
recesszidba fordulhat a Kinaval szembeni importvamok bevezetésének hatasara
kirobbané kereskedelmi haboru miatt. A Wall Street mult heti teljesitményét a
Facebook adatbotrdnya sem segitette. Az amerikai t6zsdehangulat hatarozta
meg a nyugat-eurdpai részvényindexek alakuldsat is, a mutatok tobbhetes
mélypontjukra estek vissza a globalis aggodalmak hatasdra. A londoni
értékt6zsde f6 mutatdja, az FTSE-100 index 0,44 szazalékos, a frankfurti DAX
mutaté 1,77 szazalékos, az eurdovezeti Stoxx 600 index pedig 0,9 szazalékos
minuszban zdart. Negativ befektetdi hangulat uralta az dzsiai piacokat is ma
hajnalban, kivétel ez alél a japan t6zsde.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,83 -1
spanyol 1,26 -3
olasz 1,87 -1
portugal 1,72 -3
német 0,53 0
francia 0,76 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamcsokkenéseket regisztraltak a nemzetkozi dallampapirok piacan
pénteken. Egyediil a német allamaddssag terhe nem valtozott. A spanyol és a
portugal adllamkotvény hozama egyarant 3, mig az amerikai, az olasz és a francia
hozamok 1-1 bazisponttal keriltek lejjebb.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark ara nyolchetes rekordszinten zart pénteken az Iran
aranyarfolyam  elleni szankcidk megujitdsara irdnyuld kockézat hatdsara, de az &rfolyam
novekedését az OPEC tagdllamok kitermeléscsokkentés meghosszabbitdsara
vonatkozd hajlanddsaga is el6segitette. A mdjusi jegyzési északi-tengeri Brent
mindség 2,2 szazalékos emelkedést kbvetéen 70,45, mig a majusi hataridés WTI
2,5 szazalékkal feljebb keriilve 65,88 dollaros horddonkénti aron fejezte be a
kereskedést. Ezzel mindkét benchmark arfolyama az elmult nyolc hdénap
legnagyobb heti szint(i nyereségét kdonyvelte el.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 70,45 2,20%
Arany $1349,90 1,70%

WTI olaj $ 65,88 2,50%

Tovabb emelkedett az arany ara pénteken. A nemesfém arfolyama Gthetes
csucsara kerllt a mult hét utolsé kereskedési napjan, mivel a befekteték a Kina
és az Amerikai Egyesilt Allamok kozti kereskedelmi hdaboru kitdrésének
veszélyétdl tartanak, ami a biztonsagosabb befektetési formak felé tereli 6ket.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé Uzleti Az Ifo gazdasdgkutato intézet mult héten kozzétett beszamoldja szerint egyéves
hangulat mélypontra cstszott vissza a német Ifo lizleti hangulatindex értéke
Németorszaghan  marciusban. A februari 115,4 pontrél 114,7 pontra esett a hangulatindex
értéke. A hir nem okozott meglepetést, hiszen az az elemz&k hasonlé mértéki
csokkenést vartak. Ugyanakkor az egyéves mélypont ellenére sem lehet panasz

a német Uzleti hangulatra az elmult évek atlagahoz képest.
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