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= Hétf6 reggelre az euréhoz és a dollarhoz képest tovabb gyengiilt a forint a
Brexit népszavazas miatti kedvezG6tlen hangulatban.
= A BUX 18 milliard forintos, jelentGsen atlag feletti forgalom mellett 4,45
szazalékos zuhandssal zarta a pénteki kereskedést.
= Pénteken a 12 hdénapos futamidejl diszkont kincstarjegyen kivil valamennyi
lejaraton emelkedtek a hozamok.
= A magyar CDS értéke 34 bazispontos emelkedést kovetéen a 182-es értéken
allt pénteken.
= A brit népszavazas eredményének hatdsara mind az amerikai, mind a nyugat-
eurdpai részvényindexek jelentés csokkenéssel zartak a mult hét utolso
kereskedési napjat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 48,41 USD/hordd [-4,90%];
- WTlolaj 47,64 USD/hordo [-4,90%];
_ Arany 1 322 USD/uncia [+4,70%].

= Juniusban javult a németorszagi tizleti hangulatindex.



Magyar t6ke- és devizapiac

Jeleqtosen gyengilt Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
a forint ma reggel
Ma reggel 317,43 27,08 4,4486 294,44 287,35
30 napja 314,00 27,02 4,4022 283,14 280,34

Hétf6 reggelre az eurdhoz és a dollarhoz képest tovabb gyengiilt a forint a
Brexit népszavazds miatti kedvez6tlen hangulatban. Ennek kévetkeztében a
forint jelenleg az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben is a 30 napos
szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty
is a 30 napos szintje folé keriilt az eurdpai fizet6eszkdzhoz viszonyitva.

Atlag feletti A BUX 18 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 4,45 szazalékos
forgalom mellett zuhandssal zdrta a pénteki kereskedést, ugyanakkor a nyugati indexekhez
zuhanas a

L képest felllteljesitdé volt. A vezet6 részvények mindegyike jelent&sen esett, a
budapesti tézsdén S o o
nap vesztese az OTP volt, a bank részvényei 7,5 szazalékot zuhantak. A régids

t6zsdék 1-4 szazalékos csokkenéssel zartak a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 25725 -4,45%
BUMIX 1632 -0,84%
OTP Bank 6325 -7,46%
Richter 5331 -2,33%
Magyar Telekom 439 -3,52%
MOL 16 180 -3,35%

JelentGsen
emelked6 hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Tegnap a 12 hdénapos futamidejd diszkont kincstarjegyen kivil valamennyi
lejaraton emelkedtek a hozamok, 6sszhangban a rendkivili piaci helyzettel. Az
évesnél hosszabb lejaratokon nagymértékd, 17-23 bazispontos emelkedéseket
regisztraltak. A magyar CDS értéke 34 bazispontos emelkedést kovetGen a 182-
es értéken allt pénteken. A régidos CDS értékeket vizsgalva a magyar orszagfeldr
tovabbra is érdemben magasabb a régiés értékeknél, de valamennyi V4
tagorszag mutatdja jelentésen emelkedett az utdbbi napokban.

A régiés dllampapirpiacon a cseh hozamok stagnaltak, a szlovdk

adodssagfinanszirozas terhe csokkent. A lengyel és roman allampapirok

esetében is jelentds, 15-17 bazispontos hozamnodvekedést regisztraltak.



Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,16 15
Romania Y10 3,77 17
Csehorszag Y10 0,49 0
Szlovakia Y8 0,25 -4
Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,87 4
M6 0,94 7
M12 0,95 0
Y3 1,92 17
Y5 2,42 20
Y10 3,42 23
Y15 3,65 23
Bubor ON 0,65 -13
5 év CDS 182,62 34
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 322 -7,03% amerikai 1,58 -16
FTSE 100 6139 -3,15% spanyol 1,64 17
DAX 9557 -6,82% olasz 1,48 16
S&P 500 2037 -3,59% portugal 3,38 27
DJIA 17 401 -3,39% német -0,05 -15
Nikkei 225 15309 2,39% francia 0,39 -7
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Nyersanyagok

Brent olaj $48,41 -4,90%
Arany $1322,40 4,70%
WTI olaj $47,64 -4,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi piacok A mult hét utolsé napjan az amerikai és a nyugat-eurdpai részvénypiacok is
megérezték a Brexit hatdsat, a vezet6 nemzetkozi részvényindexek kivétel
nélkiil nagymértékl eséssel zartak. A britek Eurdpai Unidbdl vald kilépés
melletti dontése jelentGsen megrenditette az tékepiacokat, mivel a befektet6k
a népszavazas ellenkez6 kimenetelére szamitottak az el6zetes kdzvélemény-
kutatdsok alapjan. A fekete péntekként emlegetett napon feszilt volt a
kereskedés, eladasi hullam jellemezte a részvénypiacokat, a t6zsdeindexek
jelent6s mértékben zuhantak. A befektet6k nemcsak részvényeikt6l és
fontjuktol igyekeztek megszabadulni, hanem eurdjuktdl is. Attdl tartanak, hogy
az Egyesilt Kirdlysagban recesszié alakul ki, amely Eurdpara is hatassal lesz a
globdlis novekedés lelassuldsan keresztil, emellett mas allamok is a britekhez
hasonldan jarhatnak el. A részvények helyett a biztonsagosabb befektetési
alternativat jelentd dollar és az arany kerllt elGtérbe. A tiz gazdasagi agazatot
magaban foglalé S&P-500 indexen bellil a pénziigyi agazat indexénél
regisztraltdk a legnagyobb, kozel 5 szazalékos esést. A t6zsdei kapitalizacid
vilagszerte 5 ezer milliard dollarral csokkent. Eurépdban a nyitast kovetben a
t6zsdék tobbségének vesztesége meghaladta a 10 szazalékot, azonban a nap
folyaman ez némileg mérséklédott.

A 10 éves allamkotvények egy része irdnt nagy volt a kereslet pénteken. Az
amerikai, a német és a francia dllamaddssag finanszirozdsa olcsdbba valt, mig a

spanyol, az olasz és a portugal dllamkotvények hozama nétt.

Olaj- és A brit népszavazas eredményének hatdsara pénteken az olaj benchmarkok

aranyarfolyam arfolyamai kézel 5 szazalékos veszteséget konyveltek el. Az esemény hatdsara
fokozdédott a befektetGk aggodalma a gazdasagi fellendiiléssel, valamint az
energiakereslettel kapcsolatban — amely varhatéan csokkenni fog. A WTI
arfolyama 4,9 szazalékos csékkenést kdvet6en horddnként 47,64 dolldron zart,
mig az északi-tengeri Brent darfolyama szintén 4,9 szazalékos mérséklGdés
mellett 48,41 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.

Az arany arfolyama 2014 novembere 6ta nem volt olyan magas, mint
pénteken, ugyanis a befektet6k kereslete a brit referendum miatt
szamottevéen megndtt a biztonsagos befektetési eszkdz irdnt. A Brexit hatdsara
kérdésessé valt a globdlis vildggazdasagi stabilitds. A nemesfém arfolyama 4,7
szazalékkal feljebb keriilve uncianként 1 322,40 dollaron zart.

Globalis makrogazdasagi hirek

Javulé német (izleti Janiusban a varttal ellentétben javult az ifo gazdasagkutaté intézet
hangulatindex németorszagi lizleti hangulatindexe. Az index a majusi 107,6 pontrél 108,7
pontra nétt, ami 2015 decembere 6ta a legmagasabb szintnek tekinthets. A



németek nem tartanak egyik els6dleges kereskedelmi partneriik, Nagy-
Britannia népszavazason hozott dontésétdl, véleményik szerint a brit gazdasag
jov6je nem lesz kihatdssal rajuk.
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