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= Ma reggelre vegyes mozgas volt tapasztalhaté a forint vezet6 devizakkal
szembeni arfolyamdaban, mig az eurdval és a frankkal szemben gyengiilt,
addig a dollar vonatkozasaban er6s6dott a hazai fizet6eszkoz.
= A BUX 10,4 milliard forintos, atlag kozeli forgalom mellett, 0,93 szazalékos
er6sodéssel zarta a keddi kereskedést.
= Kedden vegyesen valtoztak a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke valtozas nélkil a 149-es értéken allt kedden.
= A Magyar Nemzeti Bank tegnapi kamatdonté tlésén valtozatlanul hagyta az
alapkamat szintjét, illetve a betéti kamatsavot is, igy tovabbra is 0,9% az
alapkamat.
= Kisebb emelkedések voltak jellemzéek a nemzetkozi piacokon Amerikaban
és Eurépaban is.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,62 USD/hordé [-0,10%];
- WTlolaj 48,85 USD/hordo [-1,10%];
_ Arany 1 292 USD/uncia [-0,20%].
= A vdrakozdasokat felilmulé a német ZEW gazdasdgi hangulatindex juniusi

értéke Németorszagra és az eurdzéndra vonatkozélag.



Vegyes kép a forint

Magyar t6ke- és devizapiac

s Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
piacan ma reggel
Ma reggel 314,79 27,065 4,398 290,57 279,55
30 napja 317,17 27,024 4,4431 285,66 282,53

Ma reggelre vegyes mozgds volt tapasztalhaté a forint vezet6 devizakkal
szembeni drfolyamaban, mig az eurdval és a frankkal szemben gyengiilt, addig a
dollar vonatkozasaban er6s6dott a hazai fizetéeszkoz. A forint a frank esetében
a 30 napos szintje felett, ellenben az eurd és a dollar tekintetében az alatt
tartézkodik. A régids valutak koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett,
ellenben a lengyel zloty ez alatt tartdzkodik az eurépai fizet6eszkdzzel szemben.

Atlag kozeli A BUX 10,4 millidrd forintos, atlag kozeli forgalom mellett, 0,93 szdzalékos
forgalom mellett
erdsddés a

budapesti t6zsdén

erdsodéssel zarta a keddi kereskedést. A vezet6 részvények vegyesen zartak, a
legnagyobb valtozast az OTP produkdlta, 1,46 szazalékos emelkedéssel. A régios
t6zsdék mindegyike 0,1-0,5 szazalék kozotti novekedéssel fejezte be a tegnapi

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 26 811 0,93%

BUMIX 1642 -0,44%

OTP Bank 6 860 1,46%

Richter 5420 -0,17%

Magyar Telekom 444 -0,22%

MOL 16 665 1,80%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Dontéen csokkens  Kedden vegyesen valtoztak a hozamok a magyar allampapirpiacon. Amig a
hozamok a magyar

allampapirpiacon

hosszu szegmensben valamennyi papir hozama csdkkent 1-2 bazisponttal, addig
a rovid 6 hénapos és az 1 éves diszkont kincstarjegyek hozamaban emelkedés
tortént. A tegnapi 3 hoénapos DKJ aukcion 77 millidard forintnyi ajanlatot
nyujtottak be a 40 milliardos meghirdetett keretre, igy az addssagkezelé 40
millardot fogadott el 0,85 szazalékos atlaghozam mellett. A magyar CDS értéke
valtozds nélkiil a 149-es értéken allt kedden. A régids CDS értékeket vizsgdlva a

magyar orszagfeldr érdemben magasabb a régids értékeknél.

A régids allampapirpiacon a szlovak és a roman allampapirok hozama 5, illetve
1 bazisponttal csdkkent. A lengyek allampapirpiacon pedig 3 bazispontos

emelkedés volt megfigyelhetd.
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Nem valtoztatott
tegnap az MNB az
alapkamaton

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,10 3
Romdnia Y10 3,64 -1
Csehorszag Y10 0,48 0
Szlovakia Y8 0,28 -5
Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,83 -3
M6 0,89 1
M12 0,96 3
Y3 1,79 -1
Y5 2,31 -2
Y10 3,285 -2
Y15 3,52 -1
Bubor ON 0,76 22
5 év CDS 149 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
180
160
120 I
100
T —
80
60
a0 ——ee
20 T T T T T T T T T T T T T T T T
o o~ =t w oo = - o %3] M~ [=)] - (a4} [p} M~ (=3} -
N & & N &8 ®m © ©o ©o o & oA oA = o o «
[Ta] w ["a) [Ta] ["a] "] w (=) w w [f=) w w w0 w w w0
S © © © © © © © S5 S © oS © © © © O
[¥=) [f=) w [¥=) [f=] w [¥=) w [¥=) [¥=] w [¥=) [f=) w [¥=] [f=] w
= = = = = o] = = = = = = = = = = =
[=1 [=] = [=] [=] = [=1 [=] [=] [=] = [=] [=] = [=] [=] =
o~ o~ [} o~ [} o~ o~ [} o~ (o'} [} o~ o~ [} o~ [} [}
HU CcZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A Magyar Nemzeti Bank tegnapi kamatdonté lilésén valtozatlanul hagyta az
alapkamat szintjét, illetve a betéti kamatsavot is, igy tovabbra is 0,9% az
alapkamat. A monetaris tanacs kozleménye szerint a jelenlegi kamatszint
fenntartasa varhatd az el6rejelzési id6horizont teljes hosszan, igy tartdsan laza
monetaris politikara kell berendezkedni. Amennyiben azonban a jegybank ugy
itéli meg, hogy az szikséges, tovabbi nem konvencionadlis monetaris
eszkozokkel a jovBben is élni fog — all a kbzleményben.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 340 0,70% amerikai 1,70 3
FTSE 100 6227 0,36% spanyol 1,51 2
DAX 10016 0,54% olasz 1,37 0
S&P 500 2 089 0,27% portugal 3,18 2
DJIA 17 830 0,14% német 0,00 -6
Nikkei 225 16 066 -0,64% francia 0,42 -2
Nyersanyagok
Brent olaj $50,62 -0,10%
Arany $1272,50 -1,50%
WTI olaj $48,85 -1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi piacok  Kisebb emelkedések voltak jellemz6ek Amerikaban és Eurdpaban is. Nem
l[athattunk jelent6sebb emelkedést a New York-i t6zsde mutatdi kozott. Ez
tobbnyire a brit népszavazassal kapcsolatos bizonytalansagoknak, és Janet
Yellen keddi beszédének kdszonhetd. A Fed elnok (asszony) tegnap kijelentette,
a kamatdontéskor figyelembe kell venni, hogy Amerika szdmos
bizonytalansaggal néz szembe, és csak fokozza a kamatdontéssel kapcsolatos
bizonytalansdgokat, hogy aprilis utdn majusban is lassult a foglalkoztatottak
szamanak emelkedése - bar azt még nem tudni, hogy atmeneti vagy tartds a
folyamat. Eurdépdban is a cslitortoki brit népszavazas varhatd kimenetelével
Osszefliggd legfrissebb felmérési adatok befolydsoltdk a részvénypiacokat.
Vegyes elmozduldsok figyelhet6k meg ma reggel az azsiai t6zsdéken, a
mozgasok viszont visszafogottak. A piacokon érezhet6 a kivaras, a nagyobb
intézmények nem igazan nyitnak jelent6sebb pozicidkat a brit népszavazas
elétt.
Olaj- és
aranyarfolyam

Kedden megtort az olajarfolyamban tapasztalt novekedés. A juliusi
hatdrid6vel szallitanddé WTI arfolyama 1,1 szdzalékos csokkenést kovetSen
horddénként 48,85 dollaron zart, mig az augusztusi Brent jegyzése 0,1 szazalékos
mérséklédést kovet6en, 50,62 dollaros hordénkénti aron fejezte be a
kereskedést. A ndvekedést a britreferendummal kapcsolatos bizonytalansagok
haztdk vissza, ami f6ként azért aggasztja a befektetbket, mert energiakereslet

csokkenést okozhat.

Az arany arfolyama két hete nem zart ilyen alacsonyan, mint kedden. A
csokkenés mogott olyan - varakozasok allhatnak, amik arra utalnak, hogy tébb
befektet6 is arra szamit, hogy Nagy-Brittania marad az Eurdpai Unid tagja. Az
arany ara uncianként 1272,50 dollaron zart, 1,5 szazalékos gyengililést
kdvetben.
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Az allamkotvénypiacon vegyes mozgdsok voltak megfigyelhetéek a tegnapi nap
soran. A legnagyobbat a német kotvények hozamszintjei zuhantak. Az USA-ban
tegnap kis mértékben megnétt a kereslet a 10 éves allamkotvények irdnt.

Globalis makrogazdasagi hirek

ZEW gazdasagi A varakozasokat feliilmualja a német ZEW gazdasagi hangulatindex juniusi
hangulatindex értéke Németorszagra és az eur6zénara vonatkozélag. A német gazdasagra
vonatkozd index az elemz6i vdrakozasokat fellilmuléan, a majusi 6,4 pontrdl
19,2 pontra emelkedett. Elemz6k a hangulat romldsara, 5,0 pontos értékre
szamitottak. Az emelkedést az intézet kutatdi azzal magyaraztak, hogy a
piénzpiaci szakért6k biznak a német gazdasag erejében, mindazonaltal a kiilsé
gazdasdgi korilmények, mint a gyenge vildggazdasagi ndvekedés és a Brexittel
kapcsolatos félelmek kihivast jelentenek. NGtt, az eurddvezeti ZEW gazdasagi

hangulatindex is: a majusi 16,8 pontrdél 20,2 pontra.
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