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VezetGi 0sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci
frank és a dollar ellenében erés6dott.
= A BUX 12,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2 bazispontos hozamemelkedés,
stagnalas és kismértékld hozamcsokkenés volt megfigyelhet6, mig a hosszu
szegmensben tébbnyire 1-4 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS harom bazisponttal lejjebb kerlilve a 90-es értéken
tartozkodik.
» A hazai ipari termel6i arakban 8,1 szazalékos emelkedést mértek
2018 augusztusaban.
= Csutortokon mindegyik meghatarozé nemzetkozi részvényindex értéke
emelkedett.
= Vegyes hozammozgdsok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat a
tegnapi kereskedési nap soran.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 81,72 USD/hordé [+0,70%];
- WTlolaj 72,12 USD/hordé [+0,80%];
- Arany 1 187,40 USD/uncia [-1,00%].
= 2018 masodik negyedévében a bruttd hazai dssztermék (GDP) éves értéke
4,2 szazalékkal emelkedett az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
= A mult héten 214 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
USA-ban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,58 25,67 4,2661 259,58 277,77
30 napja 325,58 25,72 4,2855 286,38 278,11

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval szemben gyengiilt, a svajci frank
és a dollar ellenében er6s6dott. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd deviza
viszonylataban a 30 napos szintje alatt all. A régios devizak koziil a cseh korona
és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt tartdzkodik.

A BUX 12,4 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,32 szazalékos
emelkedéssel zarta a cslitortoki napot. A hazai vezetd részvények erGsodtek, a
nap nyertese 2,75 szadzalékos emelkedéssel a MOL volt. A régids t6zsdeindexek
pozitiv tartomanyban fejezték be a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36471 1,32%
BUMIX 3620,05 -0,57%
OTP Bank 9 855 0,15%
Richter 5190 1,96%
Magyar Telekom 399 1,27%
MOL 2990 2,75%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2 bazispontos hozamemelkedés,
stagnalads és kismértékl hozamcsokkenés volt megfigyelhets, mig a hosszu
szegmensben tobbnyire 1-4 bazispontos hozamcsokkenéseket kdnyveltek el.
A magyar 5 éves CDS hdrom bdazisponttal lejjebb keriilve a 90-es értéken
tartozkodik. A vizsgalt régids allampapirok koziil a lengyel, a roman és a szlovak
hozam 1 bazisponttal emelkedett, mig a cseh 10 éves addssag-finanszirozas
terhe esetében 4 bazispontos visszaesést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,25 1
Romania Y10 4,82 1
Csehorszag Y10 2,17 -4
Szlovakia Y8 0,68 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 2
M6 0,12 -1
M12 0,395 0
Y3 1,785 -1
Y5 2,985 -4
Y10 3,565 -2
Y15 3,965 0
Bubor ON 0,02 0
5 év CDS 90 -3

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com
Magyar makrogazdasagi hirek

8,1 szazalekkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2018 augusztusaban az

77 1

emelkedtek az iPari ipari termeldi arak dsszességében 8,1 szazalékkal haladtak meg az el6z6 é
termeldi arak azonos idd@szaki szintet. Az arvdltozas hatterében alapvetéen a bérek
novekedése, az olajar-emelkedés és a forint gyengilése allt. A belfoldi

értékesitési drak atlagosan 8,3 szazalékkal néttek, ezen belil a feldolgozdipar

arai 8,9, az energiaipar arai 7,8 szdzalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz

mérten. Az ipar exportértékesitési drai 8 szazalékkal néGttek az el6z6 é
augusztusihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,35%
FTSE 100 7545 0,45%
DAX 12436 0,40%
S&P 500 2914 0,28%
DJIA 26 440 0,21%
Nikkei 225 24120 1,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csiitortokon mindegyik meghatarozé nemzetkozi részvényindex értéke
emelkedett. Az eurdpai borzék annak ellenére végeztek magasabban, hogy
Olaszorszagban a koltségvetés elfogadasat 6vez6 aggodalmak eladasi hullamot
inditottak el és megrengették az orszagba vetett bizalmat, valamint, hogy az
eurdozéna feldolgozéipari és fogyasztéi hangulata aldbbhagyott. A paneurdpai
Stoxx 600 mutato igy 0,35 szdzalékkal n6tt, a német DAX index 0,4 szdzalékkal,
a londoni FTSE100 részvényindex pedig 0,45 szdzalékkal emelkedett. Az
Amerikai Egyesiilt Allamok tézsdeindexei névekedtek, a Dow Jones és az
S&P 500 mutatd egyardnt megszakitotta tobbnapos veszteségeit, miutan a Fed
idén harmadjara emelt kamatot és ezzel megerGsitette a gazdasagot és a piaci
hangulatot. A kedvez6 hangulat kévetkeztében a Dow Jones 0,4 szazalékkal, az
S&P 500 értéke pedig 0,28 szazalékkal emelkedett. A technolégiai papirokat
tomorit6 Nasdaq kompozit index 0,7 szdzalékos novekedést kovetGen
8 042 ponton zart. Bar az azsiai t6zsdék szamara szeptember eleje nem volt a
legkedvez6bb, ugy tlinik, a ho eleji veszteségek lassan kiegyenlitédnek és ismét
visszatér a pozitiv trend. A térség legnagyobb — 1,36 szazalékos — novekedését a
japan Nikkei érte el ma hajnalra.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,06 -1
spanyol 1,52 -1
olasz 2,91 6
portugal 1,89 -1
német 0,53 -1
francia 0,85 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a 10 éves allamkotvények piacat a
tegnapi kereskedési nap soran. Az amerikai, a spanyol, a portugal és a német
hozamok csekély mérték(, 1 bazispontos csdkkenéssel zartak. Az olasz papirok
esetében viszont az allamaddssag terhében 6 pontos novekedés tortént. Az
egyetlen allampapirpiaci kotvény, amelyik nem vdltozott az el6z6 naphoz
képest, a francia volt.
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Olaj- és  Emelkedtek az olajarak tegnap a nemzetkozi piacokon. A novemberi szallitasu
aranyarfolyam  &szaki-tengeri Brent mindség 0,7 szazalékkal felfelé korriglt, igy 81,72 dollaros
hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. A szintén novemberi hataridds
amerikai benchmark WTI 0,8 szazalékos emelkedést kovet6en 72,12 dollaron
zart. Az olajarakat a globalis benchmark befolydsolta, ami kiemelked&en
magasan zart, 4 éves intervallumot tekintve, annak kovetkeztében, hogy
amerikai szakért6k szerint a belféldi nyersanyagtartalékok értékesitése nem
befolydsolna negativan a nyersolajkészleteket.

Nyersanyagok

Brent olaj $81,72 0,70%
Arany $1187,40 -1,00%

WTI olaj $72,12 0,80%

Tovabb csokkent az arany arfolyama csiitortokon. A decemberi hatdridGs
arany 1 szdzalékos csokkenést kovetéen 1 187,40 dollaros arfolyamon fejezte
be a kereskedést. A nemesfém ara a legalacsonyabb értéket vette fel az el6z6
6 hetes idGintervallumot nézve, miutan a dollar indexe emelkedett, a Fed
kamatnodvelésének kdvetkeztében.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Negyedéves Az Amerikai Egyesiilt Allamok Gazdasagi Elemz6 Hivatalanak jelentése szerint

amerikai 2018 masodik negyedévében a brutté hazai ssztermék (GDP) éves értéke
gazdasagi

datok 4,2 szazalékkal emelkedett az el6z6 negyedév 2,2 szazalékos emelkedésével
adato

szemben. A brutté hazai jovedelem a masodik negyedévben kisebb,
1,6 szdzalékos novekedést ért el, az el6z6 negyedéves, 3,9 szazalékos
novekedéshez képest.

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint — az el6z6 hetinél
munkaerdpiaci 12 000 fével tdbben — 214 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili
adatok segélyért az Amerikai Egyesiilt Allamokban. A négyhetes mozgdatlag

— 1 000 f6s novekedést kovetéen — 202 000 volt.
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