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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
gyengllt, a svajci frank ellenében erdsodott.

= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedési napot.

* A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a stagnalé 6 héonapos DKIJ
kivételével — 1-5 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, és hosszu lejaraton
is 6-9 bazispontos hozamcsdkkenés volt megfigyelhetd.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnak megfelel értékben fogadott el a 3 hdnapos futamidejd
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bdazisponttal lejjebb kerllve, a 87-es értéken
tartozkodik.

= 2018 novemberében a hazai szallashelyeken a kilfoldi vendégek altal
eltoltott éjszakak szama 1,6, a belfoldi vendégeké 5,9 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos id6szakdnak adatat.

= Pozitivban zartdk a hét mdsodik kereskedési napjat a vildag vezetd
t6zsdeindexei mind Eurdpaban, mind a tengerentulon.

= Eltér6 iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok keddi
kereskedését.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 60,64 USD/hordd [+2,80%];
- WTlolaj 52,11 USD/hordé [+3,20%];
- Arany 1 288,40 USD/uncia [-0,20%].

= Aképvisel6k 432-202 aranyban utasitottak el tegnap a Brexit-megallapodast.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,98 25,54 4,2916 286,35 283,16
30 napja 323,35 25,77 4,2823 286,85 284,92

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt, a
svajci frank ellenében erds6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd, a svajci frank és a
dollarhoz képest is a 30 napos szintje alatt tartdézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona a 30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 6,5 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,17 szdzalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a Magyar Telekom értékpapirjai er6sodtek, az OTP
Bank és a MOL részvényei gyengiiltek. A nap nyertese 0,88 szdzalékos pozitiv
irdnyd elmozdulassal a tavkozlési és telekommunikacids vallalat volt. A régids
t6zsdék — a bolgar index kivételével — emelkedéssel fejezték be a keddi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 600 -0,17%
BUMIX 3899,92 -0,26%
OTP Bank 11 600 -0,34%
Richter 5810 0,69%
Magyar Telekom 458 0,88%
MOL 3178 -0,75%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a stagndlé 6 honapos DKJ
kivételével — 1-5 bazisponttal mérséklédtek a hozamok, és hosszu lejaraton is
6-9 bazispontos hozamcsokkenés volt megfigyelhets. Keddi aukcidjan az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnak
megfelel6  értékben  fogadott el a 3 héonapos  futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb keriilve, a 87-es értéken tartdzkodik. A
régios allampapirhozamok kozil a cseh 10 éves dallamaddssag-finanszirozas
terhe 8 bazisponttal mérséklédott, mig a lengyel, a roman és a szlovdk

allampapirok esetében 1-3 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,76 3
Romaénia Y10 4,96 1
Csehorszag Y10 1,79 -8
Szlovakia Y8 0,62 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 -1
M6 0,11 0
M12 0,28 -5
Y3 1,01 -6
Y5 2,145 7
Y10 2,685 -9
Y15 3,615 -7
Bubor ON 0,00 -2
5 év CDS 87 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,7 szazalékkal n6tt A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 novemberében a
a szallashelyek ijlfoldi vendégek altal eltdltott éjszakdk széama 1,6 szazalékkal, a belfoldi
vendégforgalma vendégek altal eltoltotteké 5,9 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos
id8szakahoz viszonyitva. A kereskedelmi szallashelyek — folyé aron szamolt —

0sszes bruttd arbevétele 7,1 szazalékkal nétt. 2018. januar-novemberben a

kereskedelmi szallashelyek vendégéjszakaban mért vendégforgalma 4,0, brutté

bevétele pedig 9,5 szazalékkal volt magasabb, mint 2017 azonos id&szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 349 0,35%
FTSE 100 6 895 0,58%
DAX 10 892 0,33%
S&P 500 2610 1,07%
DJIA 24 066 0,65%
Nikkei 225 20 443 -0,55%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitivban zartdk a hét masodik kereskedési napjat a vilag vezetd
tézsdeindexei mind Eurépaban, mind a tengerentulon. Ugyan a befektetGket a
gyenge kinai gazdasagi adatok tovabbra is dévatossagra intették, de a vilag
leginkabb az Egyesilt Kirdlysdg parlamentjének Brexit-szavazasara figyelt. A
meghatarozé borzék koézul a londoni FTSE 100 mutaté 0,58 szdazalékot
emelkedett, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,35 szazalékkal, mig a német DAX
0,33 szazalékkal keriilt feljebb. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az erés nyitast
kovet6en lanyhulds vette kezdetét, de a piaczaras felé kozeledve megérkezett a
tengerentllra a Brexit-szavazas eredménye és Ujra felfelé vették az iranyt a
mutaték. A Dow 0,65, mig az S&P 500 index 1,07 szazalékot emelkedett, a
technoldgiai papirokat képvisel6 Nasdaq pedig kdzel 2 szazalékkal er6s6dott.
Szerda hajnalra a csendes-6cedni térség vezets indexei felemasan teljesitettek,
valészinlsithetGleg a Brexit-megallapodds eredményét izlelgetve. A Nikkei
nagyjabdl fél szazalékot veszitett értékébdl, de a térség tobbi meghatarozd
t6zsdeindexe sem valtozott kiugré mértékben.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71 0
spanyol 1,40 -3
olasz 2,87 2
portugal 1,66 -3
német 0,21 -3
francia 0,62 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eltéré iranyd hozammozgasok jellemezték a 10 éves allampapirok keddi
kereskedését. A vizsgdlt allamkotvények hozama kozil egyedill az olasz
emelkedett tegnap, 2 bazisponttal. Ezzel szemben a spanyol, a portugdl, a
német és a francia dllamaddssag-finanszirozasanak terhe kismértékben
csokkent, legutdbbié 2, a tobbi esetében 3 bazisponttal. Ugyanakkor az
amerikai kétvény hozamaban nem volt kimutathaté elmozdulas.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Olaj- és A siralmas hétkezdést kovet6en megugrottak az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  Zrfolyamai. Az Amerikai Egyesilt Allamokban irdnyaddnak tekintett West Texas
Intermediate olajfajta horddnkénti ara februdri szallitdsi hataridére
3,20 szazalékkal kerilt feljebb és igy 52,11 dollaros szinten zart. A globdlis
benchmark Brent olajfajta marciusi hataridére 2,80 szazalékos ndvekedés utan
60,64 dollarba keriilt hordonként a nap végén. A pozitiv elmozdulds egyfajta
visszakorrigalasnak tekinthet6, masrészt lelkesit6leg hatott a kereskeddk
hangulatara, hogy a kedvezétlen kinai gazdasagi adatok hatdsdra az orszag

bejelentette, hogy gyors |épéseket tesz gazdasdganak fellenditése érdekében.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,64 2,80%
Arany $1288,40 -0,20%

WTI olaj $52,11 3,20%

Csokkent az arany arfolyama a nemzetkozi piacon. A t6zsdén uralkodé pozitiv
hangulat és a dollararfolyam novekedése kedvezétlenll hatott az arany
kereskedésére, ennek kovetkeztében még messzebb keriilt a technikailag
fontos szintnek tekintett 1 300 dollartél. igy a nap végére a nemesfém 4dra
februari szallitasra uncianként 1288,40 dollarba kerilt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Elbukott a Brexit- Theresa May kormanya torténelmi Iéptékilinek mondhaté vereséget szenvedett
megallapodas tegnap, miutdn a képvisel6k 432-202 ardnyban utasitottdk el a
Brexit-megallapodast. Ugyan valdszinUsithet6 volt a bukds, de annak mértéke
tulszarnyalta a varakozasokat. Az ellenzéki Munkaspart mar be is nyujtotta a
bizalmatlansagi inditvanyt a Theresa May vezette kormany ellen, melyr6l ma
este szavaznak majd a parlamentben az Egyesiilt Kiralysagban. Philip Hammond
brit pénzigyminiszter tegnap mar annak lehetGségét is felvetette, hogy
kinyujtjak a kilépési intervallumot, ezzel elhalasztva az 50. cikk alapjan esedékes
kilépési id6pontot.
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