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Vezetoi dsszefoglalo

e Tegnap komoly veszteséggel zartak a nemzetkozi részvényindexek.

o A kedvez6tlen piaci kérnyezet hatdsdara a hazai fizet6eszkéz gyengilt a vezet6
devizakkal szemben.

e A BUX 14,1 millidrd forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos minuszban zart.

e A magyar allampapirok masodpiacan csak hosszu lejaraton volt hozammozgas.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos emelkedést kovetéen 154
bazisponton allt a csitortoki jegyzés alapjan.

e A 12 hoénapos DKl-aukcion az 1,63 szazalékos hozamszint torténelmi
mélypontnak szamit.

e A 15-64 évesek foglalkoztatdsi rataja 62,4 szdzalékra emelkedett, mikozben a

munkanélkiliségi rata 7,6 szazalékra mérsékl6dott.



Gyengiilt a forint

Negativan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Csutortokon az Oroszorszagot fenyeget6 tovabbi szankcidk hirére a nemzetkozi
piaci kornyezet kedvezétlenné fordult. Ennek ellenére a forint nem gyengiilt
jelentés mértékben. Az eurdval szemben 0,53 szazalékkal, a svajci frankkal
szemben 0,73 szazalékkal keriilt feljebb a forint arfolyama. Tegnap délel6tt még
310 alatt is jart az eurd/forint kurzus, azonban ma reggelre az arfolyam a 311,55—
0Os szinten tartdzkodott, a dolldr jegyzései pedig a 244-es szint folé emelkedtek. A
svajci frank egy egységéért tobb mint 258 forintot adtak a bankkozi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,55 0,53% EUR/USD 1,2745 -0,17% GBP/USD 1,6305 -0,10%
CHF/HUF 258,26 0,73% EUR/CHF 1,2069  -0,09% EUR/CZK 27,48 -0,10%
USD/HUF 244,33 0,60% usD/JPY 108,91 -0,19% EUR/PLN 4,1807 0,12%

A dollar arfolyamat kevésbé viseli meg az orosz-ukrdn konfliktus, igy az

megkozelitbleg 1,3 szdzalékkal er6sodni tudott az eurdval szemben. Az
eurd/svajci frank arfolyam lejjebb kerilt. A régiés devizak koziil a lengyel zloty
gyengiilt,

mikézben a cseh korona er8so6dni tudott a kozos eurdpai

fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX atlag feletti, 14,1 milliard forintos forgalom mellett 1,4 szazalékos
minuszban zart. A hazai nagypapirok szinte mindegyike negativ tartomanyban
zarta a napot, egyediil a Telekom részvények értéke stagnalt. A hazai blue chipek
kozul a legrosszabb teljesitményt az OTP nyujtotta, a részvények arfolyama 3,9
szazalékkal esett. A régids indexek kozil csak a cseh, roman és szlovén borzék
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Hosszu lejaraton
csokkentek a
kotvényhozamok

zartak pozitiv tartomanyban, mikozben a legrosszabb szereplést a BUX
produkalta.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17840 -1,4
OTP Bank 4000 -3,9
Richter Gedeon 4012 -0,3
Magyar Telekom 357 0,0
MOoL 12145 -0,7

Csiitortokon csak a hosszu lejarata dllamkotvények kérében volt tapasztalhaté
hozamvaltozas: 3 és 5 éves lejaraton 5-5 bazisponttal, 10 és 15 éves lejaraton 12-
12 bazisponttal csokkentek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2
bazisponttal emelkedett, igy 154 bazisponton allt a cslitortoki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,35 0
M6 1,45 0
M12 1,57 0
Y3 3,03 -5
Y5 3,51 -5
Y10 4,48 -12
Y15 4,66 -12
Bubor ON 1,28 -9
5 év CDS 154 2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Allamkotvény-
aukcidk

Né6tt a
foglalkoztatottsag,
csokkent a
munkanélkiliség

Csokkent a tartds
fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya

Tobb segélykéré az
USA-ban

Komoly esés a
borzéken

A tegnapi 12 hdonapos DKJ-aukciod alacsony lefedettség mellett zajlott. Az aukcids
atlaghozam az el6z6, szeptember 11-i aukcié atlaghozamanal 5 bazisponttal
alacsonyabb volt. Az 1,63 aukcios
mélypontnak szamit. A valtozd kamatozasu, haroméves allamkotvény 5,87-
szeres, magas lefedettség mellett kelt el. A kotvény kamatozdsa a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett 3 havi BUBOR-ral egyenlé.

szazalékos hozamszint torténelmi

2014. junius—augusztusban 4 millié 158 ezer f6 volt a foglalkoztatottak Iétszama,
177 ezer f6vel tobb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek foglalkoztatasi
rataja 62,4 szazalékra emelkedett. Ugyanezen id6szakban a munkanélkiliek
szdma az egy évvel korabbihoz képest 99 ezer fével, 341 ezerre csokkent. Ezzel a
munkanélkiiliségi rata 2,3 szazalékponttal, 7,6 szazalékra mérsékl6dott.

Nemzetkozi piacok

JelentGsen visszaesett augusztusban a tartds cikkek rendelésallomanya: a 22,5
szazalékos juliusi emelkedés utdn ezuttal 18,2 szazalékkal csokkent az érték az
Egyesiilt Allamokban.

A mult héten 293 ezren jelentkeztek ujonnan munkanélkiili segélyért az
Egyesiilt Allamokban. Ez némileg jobb adat a vartnal, de 12 ezerrel magasabb az

el6z6 heti értéknél. A mozgdatlag tartdsan a valsag el6tti szinten tartdzkodik.

Zaroé Valtozas (%) Zaré Va::/f:)z as
DAX 9510 -1,57 Dow Jones 16 946 -1,53
CAC 40 4 355 -1,33 S&P 500 1966 -1,62
FTSE 100 6 640 -0,99 Nasdaq 4 467 -1,94

Némi fellendiilést kovetGen ismét minuszban zartak a vezet6 nyugat-eurdpai
borzék. Német forrasok ugy értesiiltek, hogy az oroszorszagi szankciok
felllvizsgdlata még varat magara, ezen felil, ahogy elkezdtek érkezni a negativ
hirek az Egyesilt Allamokbdl, az eurdpai részvényindexek is erGteljes
csokkenésnek indultak. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban még nagyobb
veszteségek jellemezték a t6zsdéket, joval 1 szazalék feletti minuszban
végeztek a részvényindexek. A nap leggyengébb szerepl8jének a technoldgiai

részvényeket tomorité Nasdaq bizonyult.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,15 0 Németorszag 0,98 -3
Olaszorszag 2,35 2 Franciaorszag 1,32 -2
Portugilia 3,13 -4 USA 2,51 -6
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10 éves kotvények A befektet6k a biztonsagosabb eszk6zok felé mozdultak, ennek is kdszénhetd,
hogy a stabilnak szamité allampapirok hozamai csokkentek, legnagyobb
mértékben az amerikai tizéves papiroké.

Olaj, arany Az olaj arfolyamat nem jellemezte nagy valtozas tegnap: 0,3 szazalékos esést
kovet6en hordonként 92,5 dollaron zart. A Libiabdl érkezé kinalati tobblet fékezi
az arfolyam novekedését. Az arany arfolyama 2,4 dollaros emelkedést mutatott
és uncianként 1221,9 dollaron zart. Ennek oka a borzék gyenge teljesitménye,
illetve a befektet6k figyelmének biztonsagos eszkdzok felé vald fordulasa.
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