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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svijci frankkal szemben
gyengllt, a dollarral szemben kis mértékben er6s6dott.
= A BUX 11,5 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,32 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton egyarant
hozamcsokkenés volt megfigyelhetS. Az AKK a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0sszeget fogadott el keddi aukcidjan a 3
honapos diszkont kincstarjegybdl.
= A magyar 5 éves CDS értéke 3 bazispontot csokkenve a 119-es értéken All.
= A KSH adatai szerint a természetes fogyas 7 927 f6vel volt alacsonyabb 2016.
januar-augusztusban, mint egy évvel korabban.
= Az eurdpai részvénypiacon megtorpantak a befektetések a keddi kereskedés
soran, Amerikdban a hetet nyité emelkedést kdvetéen 0,3-0,4 szazalék
kozotti csokkenéssel zartak a vezetd indexek.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,79 USD/hordd [-1,32%];
- WTl olaj 49,96 USD/hordo [-1,12%];
_ Arany 1 273,60 USD/uncia [+0,78%].
= A német Uzleti kildtasok indexe 110,5 pontra emelkedett 2016 oktéberében
a piacok altal irdnyaddnak tekintett IFO gazdasagkutato felmérése szerint.
= A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe harom hdnapos mélypontra,
98,6 pontra esett oktéberben az egy hdnappal korabbi felmérés 103,5-es

értékével szemben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,00 27,007 4,3130 285,16 283,43
30 napja 306,81 27,003 4,2977 281,34 272,59

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyengliilt, a dollarral szemben azonban kis mértékben er6sodott. A hazai
fizet6eszkdz az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz képest egyarant a 30
napos szintje felett tartézkodik. A régids devizdk koziil a cseh korona, valamint
a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett all.

A BUX 11,5 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,32 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények az
OTP kivételével gyengiiltek, a bank részvényei 0,71 szazalékkal er6sodtek. A
régios tézsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29719 -0,32%
BUMIX 1895,37 -0,32%
OTP Bank 7850 0,71%
Richter 6025 -0,25%
Magyar Telekom 467 -1,06%
MOL 18050 -1,53%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid és hosszU lejaraton egyarant

hozamcsokkenés volt megfigyelheté. A legjelent6sebb, 19 bazispontos
hozamcsokkenést a 6 hénapos DKJ esetében regisztraltdk. Keddi aukciéjan az
Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,37 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
értéke 3 bazispontos csokkenést kovetéen a 119-es értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a cseh 10 éves allamkotvény stagnalt,
a szlovdk 8 éves és a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1-4
bazisponttal nétt, a roman 10 éves allamkotvény esetében 3 bazispontos

csokkenés volt megfigyelhetd.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,00 4
Romania Y10 3,01 -3
Csehorszag Y10 0,41 0
Szlovakia Y8 0,11 1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,41 -4
M6 0,31 -19
M12 0,47 -1
Y3 1,14 -1
Y5 1,67 -1
Y10 2,86 -1
Y15 3,22 -1
Bubor ON 1,17 -4
5 év CDS 119 -3

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Meérsékl6dd A KSH adatai szerint 60 418 gyermek szlletett 2016. januar-augusztusban, ezen
termeszetes fogyas  grigk pedig 0,2 szazalékkal kevesebb, mint a 2015 azonos id&szakaban mért
adat. 2015. janudr-augusztushoz képest a haldlozdsok szama 82 564 f6vel, azaz
8,9 szazalékkal esett vissza. A természetes fogyds 22 146 f6ét tett ki, ami

7 927 f6vel volt kevesebb a tavalyi év azonos id6szakahoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 343 -0,35%
FTSE 100 7017 0,45%
DAX 10757 -0,04%
S&P 500 2143 -0,38%
DJIA 18 169 -0,30%
Nikkei 225 17 391 0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az eurdpai részvénypiacon megtorpantak a befektetések a keddi kereskedés
soran, igy London kivételével negativ tartomdanyban zartak a nagy kontinentalis
t6zsdék. Amerikaban sem tudtak néni a t6zsdei befektetések, a hetet nyitd
emelkedést kovetéen 0,3-0,4 szazalék kozotti csokkenéssel, a piros zonaban
zartak a vezetd indexek. Az eurd kis mértékben er6sodott a dollarral szemben,
a nemzetkozi devizapiacon az eurd-dolldr kurzusa az 1,0887-es szinten allt a
kereskedés New-York-i id6 szerinti zaraskor, az el6z6 napi 1,0875-6s szinthez
képest.

Eurdpaban jé hireket hozott a befektet6knek az IFO altal kedden publikalt
német gazdasdagi varakozasok indexe, amely egyértelmien pozitiv palyat jelez
Eurdpa legnagyobb gazdasdgaban. A piacokat azonban Osszességében negativ
hangulat uralta, az olasz bankszektorbdl érkezé kedvez6tlen hirek, valamint az
AMS AG svijci bluechip negativ negyedéves jelentése miatt, és nem segitett a
befektetéseknek a negativba forduld olajpiac sem. Amerikaban a vartnal
gyengébb makroadatok (fogyasztdi bizalmi index és keresetek alakuldsa az USA
gazdasagaban, 2016 szeptemberében), az olajarak csokkenése és a kozelgd
elndkvalasztas koruli bizonytalansagok miatt egyre nagyobb bizonytalansag
jellemezte a piacokat a Fed decemberben varhaté kamatemelése el6tt.

Az azsiai régidban a mara zaré szerdai kereskedés soran zémében csokkentek a
t6zsdeindexek, a japan Nikkei azonban 0,15 szdzalékos emelkedéssel zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,76 0
spanyol 1,08 -2
olasz 1,45 0
portugal 3,19 4
német 0,03 0
francia 0,30 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacan nem torténtek jelent6s hozammozgasok.
A tegnapi csOkkenés utdn a portugdl dallamkotvények elvart hozamszintje
novekedett.
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Olaj- és 1 szazalék feletti mértékben csokkent az olaj arfolyama a keddi kereskedési
aranyarfolyam  nap végére. Az OPEC-szint(i kitermelési kvétak lgyében a hétfsi, korantsem
tdmogato iraki nyilatkozatok ismét bizonytalansagban tartjak a piacokat. A nap
végére a Brent horddja 50,79 dollaron forgott a piacon, a WTI horddnkénti

jegyzési arfolyama pedig 50 dolldr ala csokkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,79 -1,32%
Arany $1273,60 0,78%

WTI olaj $49,96 -1,12%

Az arany arfolyama 0,78 szazalékkal emelkedett a vilagpiacon. Az arfolyam az
elmult masfél hdnapban alapvetéen leszallo palyan haladt. A kdzelgé amerikai
elndkvalasztas és az olajpiac korili bizonytalansagok miatt a nemesfém
azonban felértékel6dik a piacok szdmara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Pozitivak az Uzleti A német lizleti kilatasok indexe 110,5 pontra emelkedett 2016 oktdberében a
kilatasok a nemet  pjacok altal iranyadénak tekintett IFO gazdasagkutaté felmérése szerint. Az
gazdasagban Osszesitett bizalmi index 2016 szeptemberében 109,5 ponton allt, az oktdberi
emelkedést kovet6en pedig 3 éves csucsot ért el. A német gazdasagban a
redlgazdasdgi szereplSk jonak itélik meg kilatasaikat, a gazdasagi novekedést
ovezd bizonytalansdgok ellenére. A Wall Street Journal szakért6i enyhe
csokkenésre szamitottak a gazdasagi vdrakozasok teriletén, igy a publikalt

adatok felllmultak a varakozasokat.

Csokkentaz A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexe harom hdénapos mélypontra,
amerikaiak bizalma 98,6 pontra esett oktéberben az egy hénappal kordbbi felmérés 103,5-es
a gazdasagban értékével szemben. A megkérdezett amerikai polgarok bizalma atlagosan
csokkent az amerikai gazdasag haladasaban, egyre tobben szdmoltak be arrdl,
hogy nehezebb allast taldlni. A csokkenésben mindeképp szerepet jatszik az
elnokvalasztast ovezd felfokozott hangulat és bizonytalansag az amerikai

valaszték szamara. A bizalmi index jelentds csokkenésére nem szamitottak a

piacok.
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