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Vezetoi dsszefoglalo

e Kedden az eurdpai t6zsdék minuszban zartak, az amerikai mutatok emelkedtek.
Eurépdban az EKB csiitortoki ilésére, az Egyesiilt Allamokban a Fed decemberi
tandcskozasdara varnak a befekteték.

e A forint gyengiilt a vezet6 devizdkhoz képest szerda reggel.

e A BUX értéke 12,2 millidard forintos forgalom mellett 0,3 szazalékkal kerult
feljebb.

e Vegyesen vdltozd hozamok az allampapirok masodpiacédn. A tegnapi 3 hénapos
DKJ-aukcién a meghirdetett 15 milliard forint helyett 9 millidrd forintot vont be
az addssagkezel6 0,73 szazalékos atlaghozam mellett.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utdn 157 bazisponton

allt a legfrissebb jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint
ma reggel

0,3 szazalékkal
emelkedett a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkoz gyengiilt a vezetd devizakkal szemben a keddi kereskedés
soran. Az eurdhoz képest 0,61 szazalékot vesztett az értékébdl a hazai deviza, igy
ma reggel 312,35 forintot adtak a kdz0s eurdpai valutdért. A svajci frankhoz és a
dollarhoz képest egyarant 0,20 szazalékot gyengiilt a hazai fizet6eszkéz, aminek
kovetkeztében az alpesi deviza egy egysége 286,48, a dollaré 294,18 forintba
kerilt a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,35 0,61% EUR/USD 11,0612 0,38% GBP/USD 11,5061 -0,13%
CHF/HUF 286,48 0,20% EUR/CHF  1,0897 0,32% EUR/CZK 27,00 -0,11%
USD/HUF 294,18 0,20% USD/JPY 123,04 0,09% EUR/PLN  4,2780 0,33%

Az dollar tegnap 0,38 szazalékot gyengiilt az eurdéval szemben. A régios devizak
koziil a cseh korona minimalisan er8sodott, a zloty kismértékben gyengiilt a
koz0s eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

A tegnapi eurdpai negativ piaci hangulat ellenére a BUX 12,2 milliard forintos
atlag feletti forgalom mellett 0,3 szazalékos pluszban zart. A hazai t6zsdeindex
novekedése elsGsorban az OTP-nek volt kdszonhets, amely 0,8 szazalékot
erGsodott és 4,5 éves csucsan is jart napkdzben az arfolyama. A Richter 10 napos
emelked6 széridja szakadt meg a tegnapi 0,5 szdzalékos eséssel a befektetSk
profitrealizaldsanak kdszonhetbéen, ami természetszerl egy hasonld emelkedd
trend kozepette. A régids borzék vegyesen zartak a tegnapi kereskedési napon, a
legnagyobb emelkedést a torok index mutatta 2,1 szazalékkal, mig a legnagyobb
esést az orosz t6zsde szenvedte el 0,9 szazalékkal.
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Vegyes hozamok az
allampapirok
madsodpiacan

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 23847 0,3
OTP Bank 6120 0,8
Richter Gedeon 5563 -0,5
Magyar Telekom 404 0,5
MOL 13585 0,6

Tegnap rovid lejaraton hozamcsokkenés, mig hosszi lejaraton enyhe
hozamnovekedés volt jellemzd. A diszkontkincstarjegyek kozil a 3 hénapos DKJ
4 bazispontos csokkenést mutatott, mig a 6 hdnapos papir esetében 1 bazispont
volt a csokkenés. Ezzel parhuzamosan az dllamkotvények hozamaban névekedést
regisztraltak, 3 bazisponttal a legnagyobb mértékben a 10 éves lejaratu
allampapir hozama nétt. A tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukcion a meghirdetett 15
millidrd forintra 17,8 millidard forintnyi ajanlat érkezett, melyb6l 9 milliard
forintot vont csak be az addssagkezel6 0,73 szazalékos atlaghozam mellett.
Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utan 157 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,75 -4
M6 0,79 -1
M12 0,95 0
Y3 1,91 0
Y5 2,49 2
Y10 3,32 3
Y15 3,89 2
Bubor ON 1,00 67
5 év CDS 157 1
Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a
munkanélkiiliség
Spanyolorszagban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

NG6tt az arany
ara, az olaj ara
vegyesen
valtozott

Nemzetkozi piacok

Az elGzetes varakozasokat meghaladdan csokkent novemberben a
munkanélkiiliség Spanyolorszagban. Oktdberben 82 300 fével nétt a
munkanélkiliség, ehhez képest novemberben jelentés mértékben javult a
helyzet, 27 100 fével csokkent a munkanélkiliek szama.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11 261 -1,07 Dow Jones 17 888 0,95
CAC 40 4915 -0,86 S&P 500 2103 1,09
FTSE 100 6 396 -0,63 Nasdaq 5156 0,93

Kedden estek az nyugat-eurdpai, emelkedtek az amerikai t6zsdemutatok.
Osszességében az eurdpai t6zsdéken vegyesen teljesitettek az indexek. A Bank of
England bejelentette, hogy nem varhaté tovabbi szigoritds a kovetkezé években
a t6kekovetelményeket illetéen, ezért a bankszektor jol szerepelt a londoni
t6zsdén. A vezet6 nyugat-eurdpai orszagok negativan zartdk a keddi kereskedést.
Az eurdpai piacokon a befekteték az Eurdpai Koézponti Bank december 3-ai
Ulésére varnak, mely utan Mario Draghi tart sajtotajékoztatot. Varhatéan tovabbi
monetaris lazitd |épéseket jelent be a jegybank elndke. J6 hangulatban telt a
keddi kereskedés az amerikai t6zsdéken, 1 szazalék korili er6sodéssel zartak a
napot. A Dow Jones 0,95 szazalékot emelkedett, igy az idei éves teljesitményét
tekintve mar pluszban tartézkodik az index. Az S&P 500 1,09 szazalékos er6sodés
utan november 4-e 6ta el6sz6r zart 2 100 pont felett.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,50 -3 Németorszag 0,47 -1
Olaszorszag 1,42 -1 Franciaorszag 0,79 0
Portugdlia 2,29 -4 USA 2,16 -6

Kedden egységesen csokkentek az allampapirhozamok a vizsgdlt orszagokban.
Leginkabb amerikai allamaddssag finanszirozasa valt olcsébba, 6,1 bazispontos
esést kdvetSen.

Az arany ara nétt, az olaj ara vegyes valtozott a keddi kereskedés végére.
Januari szallitdsra a West Texas Intermediate nyersolaj ara 41,85 dollaros
hordénkénti aron zart, igy a tegnapi arfolyamhoz képest 20 centtel, azaz 0,5
szazalékkal kerilt feljebb. A Brent értéke 17 centet, 0,5 szazalékot esett, igy
44,44 dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama
1,80 dollarral, 0,2 szazalékkal lejjebb kerililve uncianként 1063,50 dollaron fejezte
be a hataridds kereskedést. Az arany arfolyamat a kozeljovGben befolydsolhatjak
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Jenet Yellen szerdai és csutortoki beszédei, és a pénteken megjelené amerikai
munkaerépiaci adatok. A foglalkoztatdsi adatok varhatdéan tovabbi igazoldsként
szolgalnak a Fed kamatemeléssel kapcsolatos torekvéseinek. Kedden a chicago-i
Fed eln6k viszont arrdl beszélt, hogy még nincs itt a kamatemelés ideje, hiba

lenne azt meglépni decemberben. igy az arany arat tovabbra is a Fed-hez kdthet6
spekuldcidk hatarozzak meg.
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