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Vezetoi dsszefoglalo

e (Csutortokon a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége veszteséggel zart.

e Tovabb gyengiilt a hazai fizet6eszkoz arfolyama.

e A BUX tegnapi eséséhez az 6sszes hazai blue chip hozzajarult.

e Nem mutattak jelentds valtozast a masodpiaci dllampapirhozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 148 bazisponton allt a csttortoki

jegyzés alapjan.

Boviilt a foglalkoztatottsag, csokkent a munkanélkiliség.



Tovabb gyengiilt a
hazai fizet6eszkoz

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)

104

103,5 | =\ ~\

e

102,5 / \ /Aj f/\\

101,5 e -

N \_~

101 v v ”

100,5

100 /\‘._._;—-"\\_

99,5 ~ e e~

99

98,5

98 T T T T T T T T T T T T T T T
~ &4 = & & 8 8 = 8 3 3 = ] § I 8§
72 Ly ) [ (=) [{a] o o o o [ (=] [ (=] [ (=) [{a] [{a] [{s] (=]
< e < < e < e < < < < < e e e <
i i i i i i i i i i i i i i i i
— — — = o — o — — o o = o — — —
[=] [=] [=] Q Q [=] [=] [=] [=] [=] o Q Q [=] [=] [=]
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Tegnap a forint mindharom vezeté devizaval szemben fél szazalékot
meghaladé gyengiilést mutatott. A hazai fizet6eszkéz az euréhoz képest ma
reggelre atlépte a 312-es szintet. A svajci frank/forint arfolyam a 296,35-6s és a
297,95-6s szintek kozo6tt mozgott cslitortokon, ma reggelre azonban a 298-as
szint folé gyengllt az arfolyamszint. A dollar/forint kurzus ugyancsak ma reggelre
kerilt feljebb szamottevé mértékben, igy a 6 6ras adatok szerint a tengerentuli
fizet6eszkdz egy egységéért 278,93 forintot adtak a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 312,10 0,52% EUR/USD 11,1186 -0,25% GBP/USD 11,5746 0,31%
CHF/HUF 298,08 0,51% EUR/CHF  1,0467 0,02% EUR/CZK 27,19 -0,10%
USD/HUF 278,93 0,58% usD/IPY 123,37 -0,20% EUR/PLN  4,1660 -0,02%

Az eurd tegnapi teljesitményén az elmaradt goérdog megdllapodas éreztette
hatasat, a dollar 0,25 szazalékkal kerilt feljebb az euréhoz képest. Az EUR/CHF
arfolyam nem mutatott jelentGs valtozast. A régids devizak koziil a lengyel zloty
és a cseh korona kismértékben er6sodni tudott a k6z6s eurdpai fizetéeszkozzel
szemben.

Az eurdpai t6zsdék kereskedését a gorog addssagvalsag korili fesziltségek
mozgattak. A BUX értéke 1,7 szazalékkal keriilt lejjebb. A vezet6 hazai
részvényindexek mindegyike negativ tartomanyban zart, a legnagyobb esést a
Richter szenvedte el. A kozép-kelet eurdpai indexek vegyesen teljesitettek, a
lengyel borze nyujtotta a legjobb teljesitményt, mely 0,25 szazalékos pluszban
zart.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 21477 -1,7

OTP Bank 5484 -1,2

Richter Gedeon 4101 -3,0

Magyar Telekom 401 -0,2

MoL 14155 -2,0
Mérsékelt Tegnap a masodpiaci allampapirhozamok nem mutattak jelentés elmozdulast.
hozammozgasok Rovid lejaraton egyediil a 3 hénapos DKJ hozama csokkent 1 bazisponttal, mig

hosszu lejaraton ugyanekkora mértékben mérséklédott az 1 éves kotvények
hozama. Ennél hosszabb lejaratokon 1-4 bazispontos hozamemelkedés tortént. A
tegnapi aukcién az addssagkezel6 a meghirdetettnek megfelel6 mennyiségl
forrast vont be a 3, 5 és 10 éves kotvények értékesitése sordn. A 3 éves
kotvények hozama 2,03 szazalék, az 5 éveseké 2,91 szazalék, mig a 10 éveseké
3,84 szazalék lett. Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 148
bazisponton allt csiitértokon.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidd o
(%) (bp)
M3 1,02 -1
M6 1,02
M12 1,00 0
Y3 2,05 -1
Y5 2,92
Y10 3,85 4
Y15 4,11
Bubor ON 0,77 -48
5 év CDS 148 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Béviilt a
foglalkoztatottsag

Csokkent a
munkanélkiiliség

Amerikai
foglalkoztatasi adat

Német fogyasztoi
bizalom

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A KSH legfrissebb adatai szerint az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 2015.
marcius—majusban 102 ezer fével emelkedett a foglalkoztatottak szama, ami igy
mar elérte a 4 millié 165 ezer f6t. A 15-64 évesek foglalkoztatasi rataja 63,2
szazalékra nétt.

A KSH ma megjelent tdjékoztatéja szerint 2015. madrcius—majusban a
munkanélkiliek szdma 320 ezerre csokkent, ezaltal a munkanélkiliségi rata 7,1
szazalékra mérséklodott.

Nemzetkozi piacok

A mult héten az elemz6i varakozasoknak megfelel6en 271 ezren fordultak elsé
alkalommal munkanélkiili segélyért az Egyesiilt Allamokban, mely az el6z6 heti
adathoz képest 3 ezer f6s novekedést jelent. A négyhetes mozgdatlag 3 250 f6s
csokkenést kovetden 273 750 f6re mérsékl6dott.

Németorszaghan a GfK Fogyasztéi Bizalom Indexét illetéen juliusban enyhe
csokkenés varhato: a felmérés szerint a juniusi 10,2 pontrdl juliusban 10,1
pontra esik vissza az index értéke. A lakossdag jovedelemmel kapcsolatos
varakozdsai nagyon kedvez6ek, mig a gazdasdgi kilatasok és a vasarlasi
hajlandésag némi visszaesést mutat. Emellett a gorog hitelezés lgyében vald
sikertelen megegyezési prébalkozasok is negativ hatassal voltak a németorszagi

fogyasztoi hangulatra.

Eurdpai indexek . Amerikai indexek
Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11473 0,02 Dow Jones 17 890 -0,42
CAC 40 5042 -0,07 S&P 500 2102 -0,31
FTSE 100 6 808 -0,54 Nasdaq 5112 -0,20

Csiitortokon a DAX kivételével negativ tartomanyban fejezték be a kereskedést
a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek. Az eurdpai befektet6k rossz
hangulatdhoz — az el6z6 napokhoz hasonléan - leginkdbb a gorog
addssagrendezés bizonytalan kimenetele jarult hozza. Az amerikai borzék
tegnap annak ellenére zartak veszteséggel, hogy kedvezé makrogazdasagi
adatok lattak napvilagot. A szamok mind a munkaer@piacot illetéen, mind a
lakossagi koltéseket tekintve bizakodasra adnak okot, igy a befektet6k
aggodalma is aldbb hagyott a Fed varhatd kamatemelése kapcsan. Az amerikai
részvényindexek f6leg az energiaipari szektor vallalatainak teljesitményében
bekovetkezett csokkenés miatt veszitettek értékiikbdl.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,07 -5 Németorszag 0,86 2
Olaszorszag 2,12 -1 Franciaorszag 1,24 2
Portugalia 2,72 -8 USA 2,39 2
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Esett az olaj ara Csiitértokon esett az olaj arfolyama: a New York-i WTI ara 1 szazalékos
csokkenést kovetéen horddonként 59,7 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent
értéke 0,5 szdzalékkal mérséklédott és 63,2 dolldros horddnkénti aron fejezte be
a kereskedést. Az olaj benchmarkok gyengliléséhez hozzajarultak az irani
nukledris programmal kapcsolatos, jov6 heti megdllapodashoz fliz6d6 remények.
Az arany arfolyama az 6todik egymast kéveté napon is lejjebb keriilt. A
nemesfém ara 0,1 szazalékos csokkenés mellett uncianként 1171,8 dollaron zart,
els6sorban szintén a gérogorszagi események miatt.
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