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Vezetoi dsszefoglalo

e Eurdpaban és Amerikdban is estek a t6zsdék, a jové hétre vart amerikai
alapkamat-emelés hatdrozta meg a befektet6i hangulatot.

e Tovabb csdkkent az olaj ara.

e Szerdan a hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt,
mig a dollar ellenében szinte vdltozatlan maradt az értéke.

e A BUX zaré értéke 6,5 milliard forintos forgalom mellett 0,5 szdzalékos pluszban
zart.

e Tegnap rovid és hosszu lejaraton is eltér6 hozammozgdsokat regisztraltak az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 160 bazisponton allt a szerdai jegyzés
alapjan.

o Emelked6 drak és csokken6 kibocsatas jellemezte a mez6gazdasadg idei
teljesitményét.

e 603 millié eurd volt a kiilkereskedelmi tobblet oktéberben.



Vegyes kép a
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Jol teljesitett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakuldsa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a hazai fizet6eszk6z az eurdval és a svajci frankkal szemben gyengiilt,
mig a dollar ellenében szinte valtozatlan maradt. Az EUR/HUF kurzus a forint
0,86 szazalékos leértékel6dését kovetéen ma reggel a 315,85-0s szinten
tartézkodott. Amennyiben az arfolyam 4atlépi a 316-os szintet, a 318-as szint
lehet az Gjabb technikai hatar. A CHF/HUF devizakereszt a 291,33-as szintre
emelkedett, az alpesi devizahoz viszonyitva 0,72 szazalékkal gyengilt a hazai
fizet6eszkdz. A dollar egy egységéért 286,77 forintot adtak a bankkozi
devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,85 0,86% EUR/USD 1,1005 0,88% GBP/USD 11,5170 1,07%
CHF/HUF 291,33 0,72% EUR/CHF 1,0836 0,09% EUR/CZK 27,02 0,04%
USD/HUF 286,77 -0,05% usD/JPY 121,65 -0,85% EUR/PLN  4,3440 0,03%

A dollar az eurdhoz és az angol fonthoz képest is veszitett értékébdl a reggeli
adatok szerint. Az eurd/dollar arfolyam 0,88 szazalékkal kerilt feljebb, mig a
GBP/USD devizakereszt 1,07 szazalékkal emelkedett. A régids devizak koziil sem
a cseh korona, sem a lengyel zloty nem mutatott szamottevd valtozast a kdzos
europai fizet6eszk6zhoz képest.

Szerdan az ingadozd nemzetkdzi hangulat ellenére a magyar t6zsde er6sodott. A
BUX zaré értéke 6,5 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,5
szazalékkal keriilt feljebb. A pozitiv zardshoz els6sorban az OTP és a Richter jo
szereplése jarult hozza: a bank arfolyama 0,9 szdzalékot er6sodott, mig a
gyobgyszeripari vallalat arfolyama 1 szazalékot emelkedett. Ezzel szemben a MOL
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Vegyes
hozammozgdasok az
allampapirok
masodpiacan

arfolyama 0,3, a Magyar Telekomé 0,2 szazalékkal kerlt lejjebb. A régids borzék
vegyes teljesitményt nyuljtottak: a legnagyobb veszteséget a lengyel WIG-20
konyvelte el 2,3 szazalékkal, ugyanakkor 2 szazalékkal leginkabb a térdk ISE-100
és az orosz RTS index er6s6dott.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23432 0,5
OTP Bank 5920 0,9
Richter Gedeon 5426 1,0
Magyar Telekom 410 -0,2
MOL 13520 -0,3

Tegnap rovid és hosszu lejaraton is eltér6 hozammozgasokat regisztraltak az
allampapirok masodpiacan. A DKJ-k kozil a 6 hénapos lejaratd dllamaddssag
levél hozama 1 bazisponttal mérsékl6dott, mikozben 3 és 12 hdnapos lejaraton
valtozatlanok maradtak a hozamok. A hosszU szegmensben a 3 éves lejaratu
allamkotvény hozamdban tortént a legnagyobb valtozds, 3 bdazispontos
hozamnovekedés. Ezzel parhuzamosan az 5 éves lejaratu allampapir hozama 1
bazisponttal feljebb kerllt, 10 éves lejdraton ugyanilyen mértéki
hozamcsokkenés tortént, mig a 15 éves lejaratu allampapir hozama stagnalt.
Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 160 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,72 0
M6 0,77 -1
M12 1,02
Y3 2,05
Y5 2,64
Y10 3,47 il
Y15 3,96 0
Bubor ON 1,46 40
5 év CDS 160 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Emelked6 arak,
csokkend
mez6gazdasagi
kibocsatas

603 millio euro volt
a kuilkereskedelmi
tobblet oktoberben

Német
kiilkereskedelmi
mérleg aktivum

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

A novénytermesztési termékek csokkend volumene visszavetette a teljes
kibocsatast. A mezdégazdasag kibocsatasi értéke 2015-ben folyd aron az el6z6
évi szinten maradt, az allattenyésztés novekvé kibocsatasabdl és az emelkedd
arakbdl adodéan. A bruttd hozzaadott érték volumene is csékkent a munkaer6-
raforditds bévilése mellett.

A 2015. oktdberi export eurdoban szamitott értéke 8,4, az importé 4,3
szazalékkal nétt az el6z6 év azonos honapjahoz képest. A kivitel értéke 8,1
millidrd eurdt (2532 milliard forintot), a behozatalé 7,5 millidrd eurdt (2344
milliard forintot) tett ki. A kiilkereskedelmi mérleg aktivuma 320 millié eurds
emelkedést kovetéen 603 millid eurdra (188 millidard forintra) bévilt. 2015.

janudr-oktéberben a kivitel eurdértéke 7,4, a behozatalé 5,8 szazalékkal nétt.

Nemzetkozi piacok

A Német Statisztikai Hivatal tegnapi koézlése szerint a német export idén
oktéberben 3,3 szazalékkal haladta meg a tavalyi év azonos iddszakanak
teljesitményét (az import pedig 3 szadzalékkal). A 2015. oktdéberi export
ugyanakkor 1,2 szdzalékponttal elmarad az ez év szeptemberi teljesitménytél (az
import 3,4 szazalékponttal csdkkent). A német kilkereskedelmi mérleg
aktivuma idén oktdberben elérte a 20,8 milliard eurdt (szezonalis és naptari

hatast kiszdrve).

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 592 -0,76 Dow Jones 17 492 -0,43
CAC 40 4637 -0,96 S&P 500 2048 -0,76
FTSE 100 6127 -0,13 Nasdaq 5023 -1,48

Szerdan kivaré hangulat jellemezte a tézsdéket Eurépaban és a tengerentulon
is, a kereskedés végére az olajarak cs6kkenésébdl ered6en minuszban zartak a
mutatok. A legtobb tézsdeindex erds plusz-minusz mozgasokat kdvetGen végiil
pirosban zart, ami leginkabb annak kdszonhetd, hogy a befekteték az amerikai
alapkamat emelésére szamitanak a Fed kamatdont6 testiiletének jové heti
Ulésén, s ez a varakozas visszafogja a t6zsdei kereskedést. Ezen feliil az olajarak
tegnapi esése is hozzajarult a tézsdemutatok csdkkenéséhez. Az azsiai borzéket is
kivaré hangulat jellemezte tegnap, itt is a kozelgé amerikai kamatemelés
hatarozta meg leginkabb a befektetdi hozzaallast.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,63 2 Németorszag 0,61 4
Olaszorszag 1,58 3 Franciaorszag 0,92 4
Portugdlia 2,47 2 USA 2,21 -3
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Eurdpaban szerddn emelkedtek az allampapirhozamok, leginkabb a német és a
francia allamaddssag finanszirozasa dragult. Amerikdban tovabb csokkentek a
hozamok, 3 bazisponttal valt olcsébba az dllamaddssag finanszirozasa.

Esett az olaj, n6tt Szerdan tovabb csokkentek az olajarak. A texasi WTI 53 centes, 0,9 szazalékos
az arany ara minuszt kovet6en 37,16 dolldron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 15

centtel, 0,4 szazalékkal lejjebb keriilve 40,11 dolldros horddnkénti aron fejezte
be a kereskedést. Mint ismeretes, mult hét pénteken az OPEC a magas
olajkitermelés fenntartdsa mellett dontott, s ennek hatdsara az olajar tovabb
folytatta lejtmenetét. Enyhén nétt az arany arfolyama: 1,2 dollarral feljebb
kerlilve uncidanként 1076,50 dolldron fejezte be a hataridés kereskedést. A
novekedés leginkabb a dollar gyengllésének volt koszénhet6. Elemz6k
ugyanakkor arra figyelmeztetnek, hogy egy jové heti amerikai alapkamat-emelést
kovet6en a nemesfém arfolyama ismét nyomas ald keriilhet, s azt sem zarjak ki,
hogy az arfolyam akar az 1000 dollaros uncidankénti szintig sillyedhet.
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