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Vezetoi dsszefoglalo

e A tengerentulon negativan zartak a f6bb indexek, Eurdépaban azonban
nyereséggel zartak a vezetd nyugat-eurdpai t6zsdék.

e Szerdan a forint er6sddésének koszonhet6en a 303-as szint aljat kozelitette az
eurd/forint arfolyam.

e A BUX 1,7 szazalékkal kerilt lejjebb, a pozitiv zards az OTP és a Richter
novekedésének volt kdszonhet6.

e A magyar allampapirok masodpiacdn a hozamok csokkenése volt az irdnyadé.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 4 bazispontos novekedést kovetGen 132
bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

e Janudrban az ipari termelés volumene 5,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel

korabbit.



Er6sodott a forint
az eurodval szemben

Pozitivan zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A feltorekvé piacok devizdira nehezed6 eladéi nyomas enyhiilt tegnap, igy a
hazai fizet6eszkoz er6sodni tudott az eurdval és a svdjci frankkal szemben is. Az
eurd/forint arfolyam 1,38 szazalékkal kerilt lejjebb, igy az megkdzelitette a 303-
as szint aljat. A svajci frankkal szemben is 1 szdzalékos erds6dést lathattunk. A
dollar lendilete tegnap is kitartott, a dollar/forint kurzus 0,23 szazalékkal kerilt
feljebb. Ezzel az arfolyamkereszt 13 éves mélypontra jutott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 303,05 -1,38% EUR/USD 11,0511 -1,58% GBP/USD 1,4930 -0,94%
CHF/HUF 284,85 -1,01% EUR/CHF 1,0632 -0,34% EUR/CZK 27,23 -0,08%
USD/HUF 288,21 0,23% USD/IPY 121,49 0,06% EUR/PLN  4,1195 -0,94%

A dollar az eurdval szemben tovabb szarnyalt, az eurd/dollar arfolyam kozel 1,58
szazalékkal kertlt lejjebb. A svajci frank is er6s6dott az eurdval szemben, ezuttal
0,34 szazalékkal. A régios devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is
er6sodni tudott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Szerdan az OTP és a Richter kivalo teljesitményének koszonhetben jelentés
is biznak az OTP
részvényeiben, igy azok értéke 3,3 szazalékkal emelkedett. A BUX atlag feletti,
11,6, milliard forintos forgalom mellett 1,7 szazalékkal feljebb keriilt. A hazai
nagypapirok kozul csak a Magyar Telekom zart minuszban. Tegnapi zarasaval a

pluszban zart a haza borze. A befektet6k tovabbra

hazai borze felilmulta régidés vetélytarsainak eredményét, a legrosszabb

teljesitménnyel a roman BETI zarta a tegnapi napot.
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Megtorpantak a
hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18685 1,7
OTP Bank 4735 3,3
Richter Gedeon 3820 2,6
Magyar Telekom 391 -0,3
MoL 11855 0,0

Szerdan hosszu lejaraton megallt a hozamok emelkedése a magyar
allampapirok masodpiacan. A DKJ-k kozil csak a 12 hdnapos papir hozama
mérséklédott 1 bazisponttal. Hosszu lejaraton nem tortént hozamvaltozas sem 3,
sem 10 éves lejaraton. A legnagyobb mértékben az 5 éves papir hozama csokkent
6 bazisponttal. Magyarorszag 5 éves CDS felara 4 bazispontos emelkedést
kovetSen 132 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamid6
(%) (bp)
M3 1,59 0
M6 1,60 0
M12 1,63 -1
Y3 2,32 0
Y5 3,04 6
Y10 3,49 0
Y15 3,61 3
Bubor ON 1,50 -1
5 év CDS 132 4
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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NG6tt az ipari
termelés

Gyengiilt a kinai
ipar novekedése

Visszaesett a brit
ipar

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

A KSH adatai szerint 2015 januarjaban az ipari termelés volumene 5,3 szazalékkal
haladta meg az egy évvel korabbit. A jarmdgyartas kivitele 9,6 szazalékkal
emelkedett a vizsgalt id6szakban.

Nemzetkozi piacok

Januar-februarban 6,8 szazalékkal béviilt az ipari termelés az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest Kindban. Ez 6 éve a leggyengébb adat, igy jelent6sen
alulmulja a piaci varakozasokat. Az alléeszkdz-beruhazasok 13,9 szazalékkal
béviiltek az év els6 két hdnapjaban, ami 13 éves mélypontot jelent.

Janudrban 0,1 szazalékkal cs6kkent az ipari termelés volumene az Egyesiilt
Kirdlysagban az el6z6 hdénaphoz képest. Az iparon belil a feldolgozéipari
termelés 0,5 szazalékkal mérséklédott. Eves alapon az ipari termelés 1,3

szazalékkal bévilt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Vé::/‘:)zés
DAX 11 806 2,66 Dow Jones 17 635 -0,16
CAC 40 4998 2,38 S&P 500 2040 -0,20
FTSE 100 6722 0,29 Nasdaq 4850 -0,20

JelentGsen erd6sodtek a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek szerdan, a
frankfurti DAX torténelmi rekordon zart. Az elmult napokban a kotvénypiacokon
torténd befektetSi roham leszoritotta a hozamokat, igy most a részvények irant
mutatkozott nagyobb érdekl6dés. Az eurd leértékelGdése jot tett az autdiparban
érdekelt vallalatok részvényeinek. Az Egyesiilt Kiralysagban csokkent az ipar
teljesitménye, ennek hatasdra az ottani index nem tudta tartani a Iépést Parizzsal
és Frankfurttal. Az Egyesiilt Allamokban veszteséggel zartak a részvényindexek,
a kereskedést foként vallalati hirek mozgattak.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,14 11 Németorszag 0,20 3
Olaszorszag 1,14 -10 Franciaorszag 0,42 5
Portugalia 1,62 9 USA 2,11 )

Szerddn is csokkentek az allampapirok hozamai, kiilonésen a perifériaorszagok
esetében.

Szerdan ellentétes irdnyba mozgott az olaj benchmark arfolyama: a WTI olaj ara
0,3 szazalékkal csdokkenve 48,2 dollaron, mig az északi-tengeri Brent 2 szazalékot
erGsodve 57,5 dollaron zart. Az arany arfolyama 0,8 szazalékos veszteséget
kovet6en uncianként 1150,6 dollaron zart.
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