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Osszefoglald

= Szerda reggel mindhdrom vezetd devizaval szemben gyengiilt a forint.

= A BUX 9,1 milliard forintos, atlag alatti részvényforgalom mellett 1,16 szdzalékos
gyengiléssel zarta a keddi kereskedést.

= Az allampapirpiacon kedden nem tortént érdemi valtozas, a maximum elmozdulds 2
bazispont volt az dllampapirok esetében.

= A magyar CDS értéke érdemben nem valtozott kedden és 146,96 bazisponton all.

= Kedden a vildg t6zsdéin negativ hangulat uralkodott, az irdnyadd borzék koziil
egyedil London tudott pluszban zarni.

» Arupiaci benchmarkok zardszintjei a kereskedés forduldjan [valtozas az el6z8 napi
amerikai zardszinthez képest]:

Brent olaj 49,28 USD/hordé [+0,63%)]
WTlolaj 48,31 USD/hordd [+1,22%]
Arany 1 276 USD/uncia [+0,22%].
= Az eurozéna gazdasaganak a nemzetkozi termék-kereskedelmi mérlege 28,6 milliard

eurds tobbletet mutat 2016 marciusaban, a teljes EU 28-at tekintve 7,2 milliard

euro a termék-kereskedelmi tobblet.



Magyar t6ke- és devizapiac

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Gyengdilt a forint a

vezetl devizakkal
szemben

Ma reggel| 314,93 27,002 4,3744 284,16 279,17

Tegnap 314,8 27,011 4,3689 283,84 278,13
5 napja 315,44 27,017 4,4265 284,33 276,01
30 napja 310,68 27,01 4,3057 284,79 274,46
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Ertékek MIN=308,55 MIN=26,948 MIN=4,2669 MIN=281,01 MIN=268,22
(30 nap) MAX=316,03 MAX=27,049 MAX=4,4321 MAX=286,53 MAX=279,71

Szerda reggel mindhdrom vezet§ devizaval szemben gyengiilt a forint. Az
eurd/forint devizakereszt a forint minimalis gyengllése kovetkeztében a
314,93-es szinten all. A forint - az elmult napok gyengilésének koszonhetben -
az eurd-forint és a dollar-forint devizakerseszt esetében is jelentés mértékben a
30 napos szintje folott all. A frank esetében viszont csak kis mértékben keriilt a
30 napos szintje folé a magyar fizetGeszkdz. A cseh korona és a lengyel zloty
esetében minimalis valtozdsok voltak megfigyelhet6ek az euréhoz képest.

Atlag alatti A BUX 9,1 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,16 szazalékos
forgalom mellett gyengiléssel zarta a keddi kereskedést. A gyengitilés legfGbb oka még mindig a
gyengilés a pénteken kozzétett, a varakozasoktdl elmaradé GDP-adat volt. Ugyanakkkor a
budapesti tozsden nyugat-eurépai piacok is kis mértékben estek a tegnapi napon. A vezetd
részvények valamennyi esetben gyengiiltek, a legnagyobb mértékben, 1,57
szazalékkal a pénteki naphoz hasonldéan az OTP papirjai csokkentek. A régids
t6zsdék vegyesen teljesitettek, a legnagyobb mozgdst a cseh PX produkilta,

amely 1,51 szazalékot gyengiilt a nap végére.

Valtozas | Ertékek | 30 napos

Ertékind Erték
rrexndex rte (d/d) | (30 nap) | trend
MAX=27271,78
BUX 26 247 -1,16%
MIN=26128,84
MAX= 1794,54 llll-‘-
BUMIX 1782,19 -0,16% "'-a'q

MIN=1755,28 | |

MAX= 7380 Alll\f"ﬂ\\l
OTP Bank 6851 -1,57% f
|
L

MIN= 6850

MAX= 5606 N [
Richter 5513 -0,65% o
MIN= 5355 S
MAX= 474 e,
Magyar Telekom 452 -0,44% Wﬂ"-"\“]

MIN= 452 L

MAX= 16875

MoL 16150 -1,49% Jﬂl‘vn"ﬂl

MIN= 16150 L.

Forrds: BET, Reuters
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Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
Kismertékd Az allampapirpiacon kedden nem tortént érdemi valtozds, a maximum
hozamvaltozasok a
magyar
allampapirpiacon

elmozdulds 2 bazispont volt az allampapirok esetében. A diszkont
kincstarjegyek esetében stagndldst regisztraltak. A hosszu lejaratu papiroknadl a
3 éves lejaraton szintén stagnalds volt megfigyelhets, mig 5 éves lejaraton 1, 10
és 15 éves lejaraton pedig 2 bazisponttal n6ttek a hozamok. A tegnapi 3
honapos diszkont kincstarjegy aukcion 40 milliard forintnyi meghirdetett
mennyiség mellett tobb, mint 55 millidrd forint volt a benyujtott mennyiség. Az
atlag hozam 0,99 szdzalék volt. A magyar CDS értéke érdemben nem valtozott
kedden és 146,96 bazisponton all.

A régios dllampapirhozamok esetében ellentétes iranyd, mérsékelt
elmozduldsok voltak a tegnapi napon. Mikdézben a szlovdk, lletve a roman
papirok hozamai csokkentek, a cseh és a lengyel 10 éves hozamok 2
bazisponttal emelkedtek. Az azonos futamideji magyar allamkdtvénnyel vald
Osszehasonlitas tovabbra is azt mutatja, hogy mig magyar 10 éves lejaratu
allamkotvényeket a lengyel és a cseh dllampapiroknal stabilan dragdbban, addig
roman papirokndl ha nem is jelent6s mértékben, de olcsdbban finanszirozzak.

Régios allampapirhozamok
Futamidé Hozam Valtozas (bp)
(%)
Lengyelorszag Y10 2,93 2
Romaénia Y10 3,62 -2
Csehorszag Y10 0,48 2
Szlovakia Y8 0,43 -3
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Maésodpiaci dllampapirhozamok és CDS

... | Hozam |Véltozas | Ertékek
Futamidd 30 napos trend
(%) (bp) |(30 nap)
MAX=12 | — |
M3 0,90 0 W ||r'\m
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Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmalt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Negativ hangUIat | Nemzetkozi tézsdék Nemzetkozi allampapirpiac

uralkodott kedden a

vilég nagy t6zsdéin Stoxx 600 335 0,00 amerikai 1,76 1
FTSE 100 6168 0,27% spanyol 1,57 -3
DAX 9890 -0,63% olasz 1,45 -3
S&P 500 2047 -0,94% portugal 3,08 -7
DJIA 17 530 -1,02% német 0,13 -1
Nikkei 225 16 645 -0,05% francia 0,47 -2

Nyersanyagok

Brent olaj $49,28 0,63% Arany $1276,20 0,22%
WTI olaj $48,31 1,22%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden a vilag t6zsdéin negativ hangulat uralkodott, az irdnyadé borzék kozil
egyediil London tudott pluszban zarni. Eurépaban a Stoxx 600 indexet alkotd
legnagyobb vallalatok kozll az ipari szektor [+2,6%] teljesitett a legjobban, de jo
napot tudhat maga mogott az épitSipar és a telekommunikacios részvények
kereskedése is. A tegnapi napon az ingatlan és élelmiszeripari szektor
részvényei viszont gyengén teljesitettek a tézsdén. A német DAX szintén a piros
zOnaban zart, az index értéke 0,6 szazalékkal esett.

Az USA tGzsdéi a keddi kereskedési napon nem keriiltek felivel6 palyara az
olajarak emelkedésének ellenére, az indexek 1 szazalék korili csdkkenéssel
zartak a napot. A Dow Jones Ind. indexet alkotd papirok a Caterpillar és a
DuPont kivételével mind a piros zéndban zartak. A technoldgiai papirokat
tartalmazé Nasdaq 0,94 szazalékkal kerilt lejjebb.

Azsidban a piacok a szerdai napot maguk mogott hagyva csokkenéssel zartak. A
Nikkei 225 stagndlt, a kinai Sanghai SE Composit viszont jelentGsen esett, az
index 1,27 szazalékkal kerdlt lejjebb.

Emelkedés a Az olajpiacon az arak emelkedtek a keddi kereskedés folyaman. A WTI olaj
nyersanyag hataridGs jegyzési arfolyama horddnként 1,22 szazalékkal kerlilt feljebb, a Brent
benchmarkokban

arfolyama 0,6 szadzalékkal emelkedett. A benchmarkok mar az 50 dollaros savot
kozelitik.

A kedden gyengén teljesité t6zsdékkel szemben felértékel6dott a biztonsagi
eszkozként szamon tartott arany. A hataridés jegyzési arfolyam 0,22 szazalékot
emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Az eurozdna gazdasaganak a nemzetkozi termék-kereskedelmi mérlege 28,6
millidrd eurds tobbletet mutat 2016 marciusaban, a teljes EU 28-at tekintve
7,2 millidard euré a termék-kereskedelmi tobblet. Az Eurostat friss jelentése
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kozzétette az el6z6 honapra vonatkozd kilkeresedelmi mutaték alakuldsat az
eurozéna gazdasagaban. A nemzetkozi piacok mérlegében a termékexport
177,8 milliard eurd volt, mely 2015 azonos id6szakdhoz (182,2 milliard eurd)
viszonyitva 3 szazalékos csokkenést jelent. Az import értéke 149,2 millidrd eurd

volt, mely jelent6sen, 8 szazalékkal kevesebb az el6z6 év marciusahoz képest
(162,9 milliard eurd).

International trade in goods of the euro area, € bn
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Forrds: Eurostat

Az egy évvel ezelG6tti adatokhoz képest mind az export, mind az import értéke
csokkent, azonban az ollé nyilt a mérlegstatisztikaban, igy az tobblet 28,6
millidrd eurd volt marciusban, szemben a 19,9 milliard eurdés 2015 azonos
idészakanak mérlegével. Az els6 negyedévet elhagyva az Eurostat szezondlisan
nem kiigazitott termék-kereskedelmi statisztikai azt mutatjdk hogy az
euroovezet gazdasaganak kilkereskedelmi aktivitasa csokkent, az export értéke
1 szazalékkal, az import 3 szdzalékkal esett.

EA19 trade - non seasonally adjusted data bn €
Flows Mar 15 Mar 16 Growth Jan-Mar 15 Jan-Mar 16 Growth

Extra-EA19 exports 182.8 177.8 -3% 492.0 4858 -1%

Extra-EA19 imports 162.9 149.2 -8% 4452 432.0 -3%

|Extra-EA19 trade balance 19.9 28.6 46.8 53.9

[Intra-EA19 trade 152.0 1493 -2% 420.8 422 1 0%

Forrds: Eurostat

A mérleget megvonva a 19 tagu ovezet 53,9 millidrdos tobbletet realizalt a
nemzetkozi termék-kereskedelemben, mely jelentésen meghaladja a 2015 elsé
negyedévének 46,8 milliard eurds értékét (+15%), a szezondlis hatasoktdl nem
tisztitott adatok szerint. Az eurozdna belsé kereskedelmi aktivitasa 422,1
millidard eurd volt, mely csekély emelkedést jelent a 2015-0s idGszak 420,8
millidrdos kereskedelmi volumenéhez képest.

Az Eurdpai Unid teljes gazdasagat vizsgalva az EU-n kivilre irdnyuld termék-
kereskedelemben az export 7 szazalékkal csokkent 2016 marciusaban az el6z8
év azonos hénapjahoz képest, az import 8 szazalékkal. Az idei els6 negyedév
mérlegét megvonva az export értéke 4 szadzalékkal esett vissza, az importban 5

7
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szazalék volt a csokkenés. Az EU 28 bels6 kereskedelme viszont 1 szazalékkal
béviilt az idei negyedév statisztikait 2015 azonos id6szakdval 6sszehasonlitva.

International trade in goods of the EU28, € bn
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EU28 trade - non seasonally adjusted data bn €
Flows Mar 15 Mar 16 Growth Jan-Mar 15 | Jan-Mar 16 Growth
Extra-EU28 exports 162.4 150.7 -T% 427.2 409.1 -4%
Extra-EU28 imports 165.7 143.5 -8% 430.7 409.9 -5%
Extra-EU28 trade balance 6.7 7.2 -3.5 -0.8
lintra-EU28 trade 275.6 270.9 -2% 759.7 767.1 1%

Forrds: Eurostat

Az Eurostat szezonadlisan nem kiigazitott adatai alapjan Magyarorszag
tekintetében az export értéke az EU-n beliili termék-kereskedelemben 3
szazalékos  emelkedést  mutatott, az EU-n kiviilre  iranyulo
termékkereskedelem viszont 4 szazalékkal csokkent, dsszességében pedig 2
szazalékkal boviilt az termék-export. Az import hasonld statisztikdkat mutat: az
EU-n beliilr6l érkez6 import 4 szazalékkal emelkedett, az EU gazdasagan kivilrdl
jov6 behozatal 3 szazalékkal csokkent, 6sszességében pedig 2 szdzalékos volt
termék-import ndvekedése 2015 els6 negyedévéhez képest. Osszességében a
kereskedelmi mérleg ardnyainak egyensulya nem valtozott 2016 elsé
negyedévének statisztikait az el6z6 év azonos idészakaval 6sszehasonlitva.
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