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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama a svdjci frankkal és a dollarral szemben
erGsodott, az eurd ellenében pedig gyengiilt.
= A BUX 4,9 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett minimalis,
0,01 szazalékos emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton is vegyes
hozammozgdsok voltak megfigyelhetGek.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 93-as értéken tartozkodik.
= Veszteséggel kezdték a hetet a vildag meghatdrozé t6zsdéi.
= Hozamemelkedés kovetkezett be a nemzetkozi dllamkotvények kereskedése
soran hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 81,20 USD/hordd [+2,96%];
- WTlolaj 72,08 USD/hordd [+1,80%];
- Arany 1 204,40 USD/uncia [+0,26%].
= Kissé romlott a német Uzleti hangulat az ifo gazdasagkutatd intézet

szeptemberi adatai alapjan.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,51 25,61 4,2967 259,58 275,30
30 napja 323,45 25,74 4,2750 283,05 278,19

Kedd reggelre a forint arfolyama a svajci frankkal és a dolldrral szemben
er6sodott, az eurd ellenében pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszk6éz az eurdhoz
képest a 30 napos szintje felett, a svajci frank és a dollar viszonylatdban e szint
alatt all. A régids devizdk koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt
tartézkodik, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 4,9 milliard forintos,
0,01 szazalékos emelkedéssel fejezte be a hétf6i kereskedési napot. A hazai

atlag alatti forgalom mellett minimalis,
blue chipek — az OTP-értékpapirok kivételével — pozitivan teljesitettek. A
tegnapi nap sordan a Richter részvényei tudtak a legnagyobb mértékben
emelkedni, 0,99 szazalékkal novekedett az értékiik. A régios részvényindexek
esetében vegyes elmozduldsok voltak megfigyelhetéek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35787 0,01%
BUMIX 3603,62 0,62%
OTP Bank 9 860 -1,00%
Richter 5100 0,99%
Magyar Telekom 403 0,37%
MOL 2840 0,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton a 3 hdnapos DKJ esetében
1 bazispontos hozamcsokkenést, a 6 és 12 hdnapos allamkotvényeknél
1-1 bazispontos emelkedést regisztraltak. A hosszi szegmensben a 3 éves
allampapir esetében stagnalas, az 5, 10 illetve 15 évre sz6l6 kotvényeknél pedig
2-4 bazispontos hozamcsotkkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 93-as értéken tartdzkodik. A régios allampapirhozamok kozil a
cseh adodssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal lejjebb kerilt, a roman és a
lengyel allamkotvények hozama 1-2, mig a szlovak papiré 6 bazisponttal kerilt
feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,26
4,81
2,20
0,70
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,01 -1
M6 0,13 1
M12 0,435 1
Y3 1,795 0
Y5 2,995 -3
Y10 3,555 -4
Y15 3,935 -2
Bubor ON 0,02 1
5 év CDS 93 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA
Nikkei 225

382
7 458
12351
2919
26 562
23940

-0,56%
-0,42%
-0,64%
-0,35%
-0,68%

0,29%

Forrds: Reuters, Marketwatch

7 _ 1

Rosszul kezdték a hetet a vildg meghatarozo tézsdéi. Az el6z6, jelentGs

nyereséget hozd hetet kovetéen hétfén mind Eurdpdban, mind pedig a

tengerentuilon estek a vezet6 t6zsdeindexek. A hét eleji friss gazdasagi és
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politikai hirek az eurd és a font arfolyamat is emelték, emellett a globalis
kereskedelmi haboru is Uj szakaszba lépett, amelyek mind negativan hatottak a
részvényarakra. A londoni FTSE index igy 0,4 szazalékot, a frankfurti és a
paneurdpai tézsdeindexek pedig 0,6 szdzalékot veszitettek értékiikbdl,
eltiintetve a mult pénteki nyereséget. A Wall Street-i befektet6k is az USA és
Kina kozott életbe 1épd védévamok miatt aggodtak féképpen, ugyanakkor
varakozassal tekintenek az USA jegybankjanak szerepét betolté Fed — varhatdan
kamatemelést hozé — kétnapos monetaris politikai tGlésének konkrét dontései
elé. A pénteki rekord utdn a Dow Jones hétfén 0,7 szazalékot esett, az S&P 500
pedig 0,4 szazalékkal kerilt lejjebb el6z6 napi zaréardhoz képest. A technoldgiai
papirokat képvisel6 Nasdaq viszont képes volt a nap eleji esés utan
visszakapaszkodni, és 0,1 szazalékos novekedéssel befejezni a kereskedést. A
japan borze a hétfGi sziinnap utan kedd hajnalra a régids piacok tobbségénél
jobban kezdte a hetet, és részben a gyengil6 jennek is kdszonhetben
0,3 szazalékkal tudott emelkedni a Nikkei index.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,08 1
spanyol 1,54 2
olasz 2,95 11
portugal 1,90 2
német 0,51 5
francia 0,83 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamemelkedés kovetkezett be a nemzetkozi dllamkotvények kereskedése
soran hétfén. A f6bb 10 éves allampapirok kozll az amerikai, a spanyol és a
portugal esetben minimalis, 1, illetve 2-2 bazispontos novekedés tortént.
Ugyanakkor a német és a francia dallamaddssag terhe mar 5 bazispontot
emelkedett, mikdzben az olasz dllamkotvény hozama még inkabb,
11 bazisponttal keriilt feljebb a mult hét végi zardszinthez képest.

Olaj- és  Kil6ttek a hataridGs olaj benchmarkok arfolyamai. Az OPEC és nem-OPEC
aranyarfolyam  or;400k minisztereinek kézos feltgyeleti bizottsaganak (ilése nem hozott
dontést az USA iradni szankcidi miatt varhatdéan novembertdl kiesé napi 2 millio
hordd nyersolaj poétlasarél, amely igy az olaj ardnak azonnali emelkedését
okozta. Az USA elndkének, Donald Trumpnak a tweetje sem volt hatasos,
amelyben felszélitotta az OPEC orszagokat az olajar azonnali csdkkentésére.
Ezzel szemben a globdlis benchmarknak tekintett Brent olajfajta novemberi
hatdrid6s ara 2,4 dollarral, vagy 3,1 szazalékkal négyéves csucsara, 81 dollar
folé emelkedett. A szintén novemberi hataridére az amerikai West Texas
Intermediate min&ség ara kisebb mértékben dragult, de igy is 72 dollar folott

zarta a napot.



Nyersanyagok

Brent olaj $81,20 2,96%
Arany $1204,40 0,26%

WTI olaj $72,08 1,80%

Mult heti veszteségeit némiképpen kompenzdlva aremelkedéssel kezdte a
hetet az arany az arupiacon. A befektetdk a varhatdan idei harmadik amerikai
kamatemelést hozd Fed (lés el6tt magasabb drakon kereskedtek a
nemesfémmel. Az aremelkedéshez hétfén hozzdjarult a dolldr arfolyamanak

kismérték( gyengitilése is.
Globalis makrogazdasagi hirek

Romlé német A német ifo gazdasagkutatd intézet uzleti hangulatindexe lefelé mozdult
lzletihangulat  gzeptemberben. A valtozas az augusztusi 103,9 értékhez képest minimalis volt,
103,7 szintre mérséklédott. A vallalatok ugyan rontottak jelenlegi helyzetiik
megitélésén, de az még igy is magas szinten all, mikdzben némileg a jovébeli
Uzleti kilatasaikat is lefelé korrigdltak. Az egyes szektorokban a helyzet eltéréen
alakult. A feldolgozdipari vallalkozdsok jelentGsen rontottak jelenlegi helyzetiik
megitélését, mikdzben javitottak Uzleti kildtdsaikon, amiben szerepe lehet a
varhatdan a kovetkezd hénapokban felfutd termelésiiknek is. Ezzel szemben a
szolgdltato szektorban az lzleti kérnyezet megitélése érdemben nem vdéltozott,
viszont romlottak a kbvetkezd hat hdnap kilatdsai.
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