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NEMZETGAZDASAGI szerda, 2015. januar 21.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

o Nyereséggel zartak a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Kedden a forint er6sodott a fébb devizakkal szemben, ma reggel az eurd/forint
kurzus a 316-os szint alatt tartézkodott.

e A BUX 2,9 szazalékos pluszban zart, amely a régié legjobb teljesitményének
szamitott tegnap.

e A magyar allampapirok masodpiacan a hozamok tobbsége stagnalt.

e A 3 hdnapos DKJ-aukcién csokkent az atlaghozam.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra 3 bazispontos csokkenést kovetGen 178
bazisponton allt a keddi jegyzés alapjan.

e 2014. januar—novemberben 2,7 szazalékkal nSttek az atlagkeresetek az egy évvel

korabbihoz képest.



Er6sodott a forint a
fébb devizakkal
szemben

Régio élén a hazai
borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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EUR/HUF e EUR/CZK s EUR/PLN

Kedden a forint erésédni tudott a f6bb devizdkkal szemben. Az eurd/forint
kurzus a reggeli 320 kozeli szintr6l 316-ig ereszkedett, ma reggel pedig a
315,85-0s szinten tartézkodott. A svdjci frankkal szemben is felértékel6dott a
hazai fizet6eszk6z, bar kisebb mértékben, mint az eurdval szemben, mert az
alpesi deviza is er6s6dott a kozos eurdpai fizet6eszkézhoz képest a tegnapi nap
folyaman. A dollar/forint arfolyam 1,16 szazalékos csokkenés utan 273 alatt jart
a 6 Oras adatok szerint. A forint szempontjabdl kulcsfontossagu lehet, hogy a
kozeljovében eurd/forint keresztarfolyam milyen szinten stabilizalédik. Az 1,1-es
eurd/svajci frank kurzus 280-as frank/forint jegyzéseket eredményezne.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 315,85 -1,20% EUR/USD 11,1565 -0,10% GBP/USD 11,5157 0,60%
CHF/HUF 312,26 -0,76% EUR/CHF 11,0096 -0,83% EUR/CZK 27,86 -0,13%
USD/HUF 272,87 -1,16% usb/JIpY 117,83 -0,34% EUR/PLN  4,3300 0,05%

A dollar 0,1 szazalékkal, mig a svajci frank 0,83 szazalékkal er6s6dott az euréhoz
képest. A régids devizak kozil a cseh korona 0,13 szazalékkal fel-, mig a lengyel
zloty 0,05 szdzalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkdzhoz képest.

A nyugat-eurdpai piacokon kedvez6 befektet6i légkor uralkodott, amely a régios
t6zsdéken is éreztette hatdsat. A BUX 2,9 szazalékos pluszban zart, amellyel a
régioban a legjobb teljesitményt nyujtotta. A kotések dsszértéke meghaladta a 6
millidrd forintot, a hazai nagypapirok arfolyamai 2,7-3,5 szazalékos emelkedést
mutattak. A kozép-kelet-europai indexek koziil ismét az orosz RTS szenvedte el
a legnagyobb veszteséget.
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Valtozatlansag a
masodpiaci
hozamokban;
csokkené hozam
a 3 hénapos DKJ-
aukcion

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 16265 2,9
OTP Bank 3688 3,0
Richter Gedeon 3532 3,5
Magyar Telekom 345 3,3
MOL 11000 2,7

Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamainak tobbségénél stagnalas
volt megfigyelhetd. Az AKK tegnap 3 hénapos DKJ-aukciét tartott, amely atlagos
kereslet mellett zajlott. Az aukcios atlaghozam a 3 hdnapos papir masodpiaci
referenciahozamanak kozelébe, 1,75 szazalékra csokkent. Csupan a 12 hénapos
DKJ hozama és az 5 éves benchmark allamkoétvény hozama csokkent 1
bazisponttal, mig a 15 éves papiré 2 bazisponttal kerilt lejjebb. Magyarorszag 5
éves CDS felara 3 bazisponttal mérséklédott, igy 178 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,72 0
M6 1,55 0
M12 1,76 -1
Y3 2,24 0
Y5 2,60 -1
Y10 3,14 0
Y15 3,39 -2
Bubor ON 1,83 -7
5 év CDS 178 3
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Keresetek, 2014. A KSH legfrissebb gyorstajékoztatdja szerint 2,7 szazalékkal néttek az

januar-november  atlagkeresetek az egy évvel korabbihoz képest a legalabb 5 f6t foglalkoztato
vallalkozdsok, a koltségvetési intézmények és a megfigyelt nonprofit szervezetek
korében. 2014. januar-novemberben a teljes munkaidében alkalmazasban
allok atlagos brutto keresete 235 900 forint volt.

Nemzetkozi piacok

A vartnak A tegnap megjelent kinai negyedéves GDP-adat az elemzdi varakozasoknal
megfelel a kinai némileg jobban, a kinai kormdny 4ltal reméltnél valamivel rosszabbul alakult. Az
GDP-adat

utolso negyedévben 7,3 szazalékkal béviilt a kinai gazdasag, 2014-ben pedig 7,4
szazalékos novekedést sikeriilt elérni. Ez két évtizedes mélypont, ugyanakkor
még igy is kiemelkedd teljesitménynek szamit. A kinai ipar teljesitménye éves
alapon — a vart 7,4 szazalékkal szemben — 7,9 szazalékkal béviilt decemberben.

Javult a német Janudrban kozel egy éves csucsra, 48,4 pontra emelkedett a ZEW német

gazdasagi hangulat gazdasagi hangulatot méré indexe. A jelenlegi helyzet megitélése is jelentGsen
javult, a gorogorszagi fejlemények és a Svajci Kdzponti Bank varatlan dontése
ellenére is. A ZEW az eurdzonaval kapcsolatosan is k6zolte szamait: a gazdasagi
hangulat a valutadvezet orszdgaiban is — a vartnal joval nagyobb mértékben —
emelkedett, 45,2 ponton all a mutaté.

Nemzetkozi Eurdpai indexek Amerikai indexek

részvényindexek

Zaré Valtozas (%) Zaro Valtozas (%)
DAX 10 257 0,14 Dow Jones 17 515 1,10
CAC40 4446 1,16 S&P 500 2023 0,18
FTSE 100 6 620 0,52 Nasdaq 4 655 0,44

A vezet6 nemzetkozi részvényindexek nyereséggel zartak kedden. Nyugat-
Eurdpdban tovabbra is él a bizalom a mennyiségi enyhités megkezdésével
kapcsolatban, a gazdasagi hangulat javult az eurdézéndban, azon beliil
Németorszagban is. A frankfurti DAX ismét torténelmi csucsot ért el. A sok
pozitivum ellensulyozta az olyan hireket, miszerint az IMF csokkentette
novekedési elGrejelzéseit gyakorlatilag minden régiora, kivétel ez alél az Amerikai
Egyesilt Allamok. A Munkaligyi Szervezet (ILO) pedig a kovetkezd évekre
globalisan a munkanélkiliség és a tarsadalmi egyenlGtlenség novekedését jelezte
elére. Az Egyesiilt Allamokban nem jelent meg nagyobb jelent6ség(i
makrogazdasagi hir kedden, a globalis ndvekedési kilatasok gyengiilése, az olajar
esése, valamint vallalati jelentések hataroztdk meg az ottani kereskedés
alakuldsat. A nap végére pluszba fordultak az indexek.
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10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,53 1 Németorszag 0,45 1
Olaszorszag 1,75 1 Franciaorszag 0,65 1
Portugalia 2,51 2 USA 1,80 -1

Nem tortént szamottevé valtozas kedden a tizéves allampapirok masodpiacan.

Ismét lefelé A WTI olaj arfolyama 4,7 szazalékos csokkenés mellett hordonként 46,4
indult az olaj dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent olaj 1,7 szazalékot veszitve értékébdl

48 dollaros horddnkénti aron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Az arfolyamot
az olyan kijelentések gyengitették, mint az irdni olajligyi miniszteré, miszerint
orszdga a 25 dollaros olajarral is meg tudna birkdzni, raadasul az iraki
olajkitermelés is rekordszintet ért el, tovdbb erdsitve a tulkinalatot. Az arany ara
sorozatban hetedik napja novekedett és 5 honapos csticsra ért, miutan 1,4

szazalékkal er6sodve uncianként 1294,2 dollaron jegyezték zaraskor.

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



