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Vezetoi dsszefoglalo

e Komolyabb mozgds nem jellemezte a vezet6 nemzetkdzi részvényindexet
pénteken, a borzék tobbsége nyereséggel zart.

e Pénteken az eurd/forint arfolyam a 305,4-306,2-es szintek k6zott mozgott, ma
reggel 306 alatt tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUXO0,4 szazalékos minuszban zart, az OTP 1,8 szazalékkal esett.

o Kismértékld hozammozgas jellemezte a magyar allampapirok masodpiacat.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 172 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e Magyarorszag bruttd hazai terméke 2014 lll. negyedévében 3,2 szazalékkal n6tt

az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.



306-nal az
eurd/forint kurzus

Minuszban
fejezte be a hetet
a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Pénteken a vartnal jobb GDP-adat ellenére sem sikerilt a féléves csucshoz
visszatérnie a hazai fizet6eszkéznek. Az eurd/forint kurzus féként a 305,4-306,2-
es szintek k6zott mozgott, ma reggel 306 alatt jart az eurd/forint arfolyam.
A svajci frank egy egységéért 254,75 forintot adtak a bankkoézi devizapiacon. A
forint a dollarral szemben 0,69 szazalékkal felértékel6dott, igy a kurzus 243,8-
nal jart a reggeli érakban.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 305,96 0,18% EUR/USD  1,2547  0,86% GBP/USD  1,5724  0,36%

CHF/HUF 254,75 0,28% EUR/CHF  1,2014 -0,01% EUR/CZK 27,66 0,13%

USD/HUF 243,76 -0,69% uUsD/JPY 115,76  -0,25% EUR/PLN  4,2250 -0,23%

A dollar jelent6s mértékben, 0,86 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, mig
az eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régios devizak koziil a cseh
korona 0,13 szazalékkal le-, mig a lengyel zloty 0,23 szazalékkal felértékel6dott
a kozos eurdpai fizeteszkozhoz képest.

A BUX atlag alatti, 5,2 milliard forintos forgalom mellett 0,4 szazalékos
minuszban zart pénteken. A hazai blue chipek kéziil a Magyar Telekom 0,9, mig a
MOL 0,6 szazalékkal haladta meg csitortoki zardértékét. Az OTP részvények
arfolyama azonban 1,8 szazalékkal csokkent. A bank kozzétette harmadik
negyedéves jelentését, amelyben tobbek kdzott az ukran lednybank névekvé
veszteségérdl szamolt be, a befektet6k els6sorban emiatt adtak tdl a hazai bank
részvényein. A régios indexek koziil a lengyel WIG-20 teljesitett a legjobban,
amely 1,05 szazalékkal keriilt feljebb a kereskedés végére.
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Kismértékben
valtozé hozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 17383 -0,4
OTP Bank 4010 -1,8
Richter Gedeon 3710 -0,4
Magyar Telekom 348 0,9
MOL 12070 0,6

A megel6z6 napok jelent6sebb hozammozgdasait kovetéen pénteken
kismértékben valtoztak a magyar allampapirok masodpiaci hozamai. Rovid és
hosszu lejaratokon egyarant megfigyelhetd volt hozamstagnalds. A DKJ-k kozdil
egyedul a 6 hénapos papir hozama nétt, 1 bazisponttal. Az allamkotvények kozil
az 5 éves papir hozama valtozott a legnagyobb mértékben, 2 bazisponttal.
Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 172 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,73 0
M6 1,80 1
M12 1,70 0
Y3 2,71 -1
Y5 3,08
Y10 3,69 0
Y15 3,99 1
Bubor ON 1,92
5 év CDS 172
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Az allamhaztartas
és a haztartasok
pénzigyi
szamlainak
el6zetes adatai —
2014. lll. negyedév

Recesszio
kozelében a német
gazdasag

Boviilt az EU-s GDP

Boviilt az amerikai
kiskereskedelem

Kiemelkedd
fogyasztdi hangulat
az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

Az MNB sajtokozleménye alapjan a pénziigyi szamlak elGzetes adatai szerint az
allamhaztartds nettd finanszirozasi képessége 2014 IIl. negyedévével zaruld
elmult egy évben a GDP -2,3 szazalékat tette ki. Az allamhaztartas brutto,
konszolidalt, névértéken szamitott addssaga a GDP 83 szazalékat érte el 2014
lll. negyedévének végén. Az addssdgot a harmadik negyedévben a nettd
hiteltorlesztés 330 millidrd forinttal csokkentette, a forint gyengilése pedig 6
millidrd forinttal névelte.

Nemzetkozi piacok

Az el6zetes varakozasoknak megfeleléen 0,1 szazalékkal bdévilt a német
gazdasag a harmadik negyedévben. Pozitivum azonban, hogy az el6z6 évhez
képest 1,2 szazalékkal novekedett a gazdasag Németorszagban.

Az Eurostat kozleménye szerint a harmadik negyedévben az eurdzéna
gazdasaga 0,2, mig az EU28 gazdasaga 0,3 szazalékkal béviilt. Eves alapon az
eurdoovezet 0,8, az EU28 1,3 szazalékkal névekedett. Az el6z6 negyedévhez
viszonyitva Romania (+1,9 szazalék), mig az egy évvel kordbbi adatokhoz képest
Lengyelorszdg (+3,4 szazalék) gazdasdga teljesitett a

legjobban, mig a

leggyengébb szamokat Ciprus produkalta mindkét esetben.

a4

Oktéberben 0,3 szazalékkal novekedett a kiskereskedelmi forgalom az el6z6
hénaphoz képest az Egyesiilt Allamokban. 2013 oktéberéhez képest a javulas
kiemelkedének mondhato, 4,1 szazalékos volt.

A Michigani Egyetem altal kozzétett fogyasztoi hangulatindex oktoberben 89,4
pontot mutat, ilyen magas értékre 2007 juliusa 6ta nem volt példa az Egyesiilt
Allamokban. A gazdasag jelenlegi helyzetének megitélése kirivéan jé volt a
megkérdezettek korében, de javultak a

jov6beni helyzetre vonatkozé

varakozasok is.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozés (%) Z4ré Va’:;’)za's
DAX 9253 0,05 Dow Jones 17 635 -0,10
CAC 40 4202 0,34 S&P 500 2040 0,03
FTSE 100 6654 0,28 Nasdaq 4689 0,19

Kismérték(i emelkedéssel zartak a vezet6i nyugat-eurdpai részvényindexek
pénteken. Az EU gazdasagi ndvekedésérdl érkezé jelentés ezuttal sem bizonyult
reményt keltének, azonban a megjelent makrogazdasagi hirek kovetkeztében
bizonytalanna valt az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) gyors beavatkozasa a
monetaris élénkitést illetéen. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban aldbbhagyott a
vasarlasi kedv, ennek kévetkeztében nem volt nagy mozgas a t6zsdéken:
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

a Dow Jones minimalis veszteséggel, mig az S&P 500 és a Nasdaq apré
nyereséggel zartak a kereskedést. A megjelent kedvez6 makrohirek déntéen nem
befolyasoltdk a borzéket.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név . Hozam (%)  Valtozas (bp) Név  Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,13 1 Németorszag 0,79 -1
Olaszorszag 2,34 2 Franciaorszag 1,15 -2
Portugilia 3,19 22 USA 2,32 3

Az olaj arfolyama 2,2 szazalékos emelkedés mellett hordénként 75,8 dollaron
zart pénteken. A befektet6k latnak esélyt arra, hogy az OPEC mégiscsak
csokkentse olajkitermelését. Az arany arfolyama er6s6dést mutatott pénteken:
2,1 szazalékos novekedés utan uncianként 1185,6 dollaron zart a nemesfém,
féként a dollar gyengiilésének készonhetGen.
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