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MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 tengerentuli és nyugat-eurdpai részvényindexek kivétel nélkil
minuszban zartak a keddi kereskedést.

e Gyengllt a forint a vezetd devizdkkal szemben, az EUR/HUF arfolyam atlépte a
300-as szintet.

e A BUX 1,8 szazalékkal kerilt lejjebb kedden, az 6sszes hazai nagypapir értéke
csOkkent.

e A magyar allampapirok mdasodpiacan nem mozdultak jelent6s mértékben a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 137 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

e 202 millié eurdval n6tt a kilkereskedelmi tobblet janudarban.

e A kormanyzati szektor 2014. évi hianya a GDP 2,6 szazalékat tette ki.



Ujra 300 felett az
EUR/HUF arfolyam

Negativ zards a
hazai t6zsdén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden a forint gyengiilést mutatott a vezet6 devizakkal szemben. A hazai
fizet6eszkdz 0,38 szazalékos gyengiilést kovetben atlépte a 300-as szintet az
eurdval szemben. A dollar/forint arfolyam 0,57 szazalékkal keriilt feljebb, a 6 6ras
adatok szerint a 278,51-es szinten tartézkodott a devizakereszt. A tengerentuli
fizet6eszkdz mellett a svajci frank is j0 napot zart, a forinttal és az eurdval
szemben is er6sodni tudott.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 300,32 0,38% EUR/USD 11,0780 -0,21% GBP/USD 1,4860 0,55%
CHF/HUF 286,98 0,49% EUR/CHF 1,0455 -0,11% EUR/CZK 27,55 0,31%
USD/HUF 278,51 0,57% uUsD/JIPY 119,57 -0,57% EUR/PLN  4,0695 -0,42%

Az Egyesiilt Allamokbdl érkezd jo hirek erdsitették a dollart, igy az eurdval
szemben 0,21 szazalékkal er6s6dott, azonban a japan jen és az angol font a
dollarndl jobb teljesitményt nyujtott. A régios devizak koézil a cseh korona és a
lengyel zloty eltér6en mozgott az eurdval szemben, el6bbi gyengllt, utébbi
erdsodott.

A piaci varakozasoknak megfelel6 eurdézdnds inflacidos adatok ellenére a
befektet8i hangulat negativ volt Nyugat- és Kozép-Kelet Eurdpaban is. A hazai
tozsde atlag feletti, 10,2 milliard forintos forgalom mellett 1,8 szazalékos
minuszban fejezte be a napot. A magyar blue chipek mindegyike negativ
tartomanyban zart, a legnagyobb veszteséget a Richter kdnyvelte el. A régids
indexek vegyesen teljesitettek, a legjobb teljesitményt a torok, a legrosszabbat
pedig a bolgar borze nyujtotta.
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Alig valtozo
kotvényhozamok

Nott a
kiilkereskedelmi
tobblet

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 19689 -1,8
OTP Bank 5304 -1,2
Richter Gedeon 3850 -3,4
Magyar Telekom 412 -0,5
MOL 12120 -2,1

Kedden nem toértént jelent6s hozammozgas a magyar dallampapirok
masodpiacan. Rovid lejaraton a 3 és 12 hdnapos DKJ-k kérében 1 bazispontos
hozamemelkedés tortént. A benchmark allamkotvények kozil a 3 éves kotvény
hozama 1 bazisponttal csokkent, mikozben 5 és 10 éves lejaraton 3, illetve 2
bazisponttal n6ttek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul
137 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,50 1
M6 1,64 0
M12 1,63 1
Y3 2,12 -1
Y5 2,60 3
Y10 3,28 2
Y15 3,40 0
Bubor ON 1,12 6
5 év CDS 137 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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A KSH legfrissebb adatai alapjan a kivitel értéke 6,8 milliard eurdt, a behozatalé
6,1 milliard eurdt tett ki. A kivitel volumene 7,4, a behozatalé 5,8 szazalékkal
haladta meg januarban az el6z6 év azonos hénapjanak szintjét. Az aktivum az
év elsé hénapjaban 202 millié eurdval nétt.
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Né6tt a
kormanyzati
szektor hianya

Csokkent a
német
kiskereskedelem

B4viilt a brit
gazdasag

Kevesebb
munkanélkiili az
EU-ban

Bizakodoak az
amerikai
fogyasztok

Esés a
tézsdéken

10 éves
kotvényhozamok

A kormanyzati szektor 2014. évi hianya a KSH adatai szerint 829,1 milliard
forint, a GDP 2,6 szazaléka volt, ami 2013 azonos idGszakdhoz képest 95,4
milliard forinttal, GDP-ardnyosan 0,1 szdzalékponttal magasabb volt. 2014-ben a
bevételek 7,3 szazalékkal, mig a kiaddsok 7,6 szazalékkal névekedtek 2013-hoz
képest.

Nemzetkozi piacok

Februarban 0,5 szazalékkal esett vissza a kiskereskedelmi forgalom az el6z6
hénaphoz képest. A Destatis jelentése szerint ugyanakkor éves alapon 3,6
szazalékkal béviilt a szektor. Valamennyi mértékadd szegmensben pozitiv irdnyd
volt a valtozas.

A tavalyi év utolsé negyedévében 0,6 szazalékkal n6tt a brutté hazai termék
(GDP) az Egyesiilt Kirdlysagban. Az év egészét tekintve 2,4 szdzalékos a béviilés.

Februarban kismértékben csokkent a munka nélkil lIév6k szama az Eurdpai
Unidéban. Az eurdzéna orszagaiban 11,4 szazalékrél 11,3 szazalékra, mig az EU28-
ban 9,9 szazalékrol 9,8 szazalékra csokkent a munkanélkiiliségi rata. Eves szinten
0,5, illetve 0,7 szazalékos a mérséklédés.

A Conference Board altal kozzétett fogyasztoi bizalmi index a februari 98,8
pontrél 101,3 pontra emelkedett marciusban. Az adat jéval felilmulta az
elemzdi varakozasokat, és utélag a februari adatot is felfelé modositottak.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zar6 Valtozas (%) Zar6 Va::/‘:)’as
DAX 11966 -0,99 Dow Jones 17776 -1,11
CAC 40 5034 -0,97 S&P 500 2068 -0,87
FTSE 100 6773 -1,72 Nasdaq 4901 -0,94

Veszteséggel zartak a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek kedden. Ennek
els6dleges oka a Fed kamatemelésével kapcsolatos aggodalom volt, mivel az
amerikai kozponti bank vezetGi jelezték, hogy a |épés a makrogazdasagi
adatoktdl flgg, és ezek az elmult napokban kedvezd képet mutattak. Minuszban
zartak az amerikai t6zsdék is, ahol az olajarak esésének kdvetkezményei mellett
a Fed, és a profitrealizalds is szerepet jatszott.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,23 5 Németorszag 0,19 3
Olaszorszag 1,25 6 Franciaorszag 0,48 -4
Portugalia 1,71 -7 USA 1,93 -3

Kedden a periféria- és a centrumorszagok tiz éves kétvényhozamai is lejjebb
keriltek. A legnagyobb mértékben, 7 bazisponttal, a portugdl kotvények hozama
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mérséklédott. Az amerikai tizéves allampapir hozama 3 bazisponttal csokkent, igy
1,93 szazalékon allt tegnap.

Marciusban Az olaj arfolyama kedden 2,2 szazalékkal csokkent, ezzel hordénként 47,60
lejjebb keriilt az dollaron zart a new york-i té6zsdén. Az olaj dra egy honap alatt 4,3, mig az elsé
olaj és az arany negyedévben 10,6 szazalékkal esett. A londoni t6zsdén a Brent arfolyamat 2,1

arfolyama is szazalékkal alacsonyabb szinten jegyezték, igy 55,11 dollaron allt az olaj

hordonkénti ara. Egy hodnap alatt a Brent olaj dra 11,9 szazalékkal zuhant,
azonban negyedéves szinten csupan 3,9 szazalékkal mérsékl6dott. A tegnapi
olajarcsokkenéshez az vezetett, hogy a napokban folyé irdni nuklearis targyaldsok
lehetséges pozitiv kimenete megnyithatja az utat az irdni olajexport névekedése
el6tt. A juniusi szallitasu arany ara 0,2 szazalékkal, azaz 2,10 dollarral keriilt
lejjebb, igy uncianként 1183,2 dollaron zart. Sorozatban masodik hdnapja
konyvelhetett el minuszt az arany arfolyama (marciusban 2,5 szazalékosat), mig
az elmult negyedévet tekintve 0,1 szazalékos az drcsokkenés mértéke.
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