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Vezetli 6sszefoglald

= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében egyaradnt er6s6dott a csiitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 13,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 szazalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az 6 hdnapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben stagnalds és minimalis
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es értéken All.
» A hazai bruttd atlagkereset 398 800 forint volt 2020 majusdban,
9,4 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.
= 2020 madjusadban a kivitel volumene 26, a behozatalé pedig 19 szazalékkal
csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Vilagszerte estek a vezetd részvényindexek.
= Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 42,94 USD/hordd [-1,85%];
— WTl olaj 39,92 USD/hord6 [-3,27%];
— Arany 1 942,30 USD/uncia [-0,57%].
= 2020 masodik negyedévében 10,1 szdzalékkal csokkent a német GDP az els§
negyedévhez képest.
= Evesitett szinten 32,9 szazalékkal csokkent az amerikai GDP 2020 masodik

negyedévében.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 344,81 26,24 4,4104 319,76 290,11
30 napja 352,45 26,58 4,4736 331,68 313,28

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar ellenében
egyarant er8sodott a cstitortok reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza esetében a 30 nappal kordbbi szintje alatt Aall.
A régids devizdk kozll a lengyel zloty és a cseh korona szintén e szint alatt

tartdzkodik az euro ellenében.

A BUX 13,4 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,34 sz4zalékos
csokkenéssel zarta a tegnapi napot. A hazai blue chipek vegyesen teljesitettek:
a Richter és a MOL emelkedett, az OTP és a Magyar Telekom viszont csdkkent.
A nap nyertese 3,28 szdazalékos er6sOdéssel a gydgyszeripari vallalat volt.
t6zsdeindexek - kivételével — negativ

A kozép-kelet-eurdpai a bolgar

tartomanyban fejezték be a cstitortoki kerekedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34797 -0,34%
BUMIX 3418,31 -0,91%
OTP Bank 10 350 -4,17%
Richter 6610 3,28%
Magyar Telekom 369 -0,81%
MOL 1805 1,98%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — az 6 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszu szegmensben stagnalds és minimalis
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 74-es

értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok kéziil a szlovak és a lengyel
4 illetve 5 bazisponttal csokkentek, mig a roman és a cseh papirok hozamai nem

valtoztak.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,29 -5
Romania Y10 3,95
Csehorszag Y10 0,81
Szlovakia Y8 -0,35 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,28 0
M6 0,32 1
M12 0,31 0
Y3 0,95 0
Y5 1,25 1
Y10 2,09 1
Y15 2,64 1
Y20 2,79 1
BUBOR O/N 0,53 3
5 év CDS 74 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

390 000 forint volt A KoOzponti Statisztikai Hivatal kozlése szerint 2020. majusban a bruttd

abruttd  3tlagkereset 398 800 forint volt, 9,4 szazalékkal magasabb, mint egy évvel

atlagkereset kordbban. 2020. janudr-majusban a brutté atlagkereset 390 000,

a kedvezmények nélkil szamolt nettéd atlagkereset 259 300 forint volt,

e

mindkett6 8,8 szazalékkal n6tt az el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.

102 millid eurd volt A KSH masodik becslése alapjan 2020. majusban a kivitel volumene

atermék- 26, a behozatalé 19 szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos id&szakahoz

kiilkereskedelmi  kapest. Az aktivum 102 millié eurd volt, az egyenleg 545 millié euréval romlott
tobblet majusban T . . . . e .
a 2019. majusihoz mérten. 2020. janudr—majusban a termék-kilkereskedelmi

mérleg tobblete 1,4 millidrd eurdt tett ki, 1,3 milliard eurdval kevesebbet, mint

egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 359,52 -2,16%
FTSE 100 5990 -2,31%
DAX 12380 -3,45%
S&P 500 3246 -0,38%
DJIA 26314 -0,85%
Nikkei 225 21710 -2,82%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte estek a vezet6 részvényindexek. Az eurdpai kereskedésben
a német GDP torténelmi esése utan csokkentek az részvényindexek. Ugyancsak
nem tett jot a befektet6i hangulatnak, hogy a Stoxx 600 vallalatainak eddig
megjelent mdsodik negyedéves beszdmoldi szerint 42 szazalékkal csokkent
az egy részvényre juté eredmény. A német DAX index végil 3,5 szazalékot
esett, de a londoni FTSE 100 és a pdaneurdpai Stoxx 600 is 2,3, illetve
2,1 sz4zalékos minuszban zért. Az Egyesiilt Allamokban a kereskedési nap elején
a szintén torténelmi visszaesésrdl sz6l6 amerikai GDP-adat mellett a névekvd
munkanélkiliség és az emelked6 koronavirus-esetszdm helyezett nyomadst
arészvénydrakra. A Fehér Haz, illetve a kongresszusi republikdnus és
demokrata képviselSk kozotti targyaldsokon tovabbra sem tortént el6relépés az
Uj mentGcsomaggal kapcsolatban. Tobb technolégiai driasvéllalat (Alphabet,
Apple, Facebook, Amazon) a csutortoki tézsdezaras utan tette kozzé
a negyedéves beszamoldjat. A kedvezd eredményeket a befektet6k mar
ategnapi kereskedésben el6revetitették: a nap végére az S&P 500 0,4,
a Dow Jones Ipari Atlag 0,9 szazalékot csokkent, azonban a f6ként technoldgiai
vallalatok részvényeit tartalmazé Nasdaq 0,4 szazalékot emelkedett. Azsidban
felemdsan teljesitettek a t6zsdék. A japan kormany varakozdasai szerint a japan
gazdasag a 2021 marciusaval zaréddé koltségvetési évben 4,5 szazalékot fog
zsugorodni, de a kovetkezd fiskdlis évben mar novekedést varnak. A japan
Nikkei 2,8 szdzalékos csOkkenéssel zart.A sanghaji t6zsde péntek reggel
0,7 szazalékot emelkedett, a hongkongi t6zsdén nem volt jelent6sebb

elmozdulas.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 0,54 -4

spanyol 0,31 -4

olasz 1,02 -3

portugal 0,31 -4

német -0,55 -5

francia -0,22 -4

Forrds: Reuters

Csokkentek a nemzetkozi allampapirok hozamai. A megfigyelt allampapirok
hozamai 3-5 bazisponttal mérséklédtek.
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Olaj-és  Csokkentek a nyersolajarak. A globdlisan meghatarozé Brent olajtipus
aranyarfolyam szeptemberi hatdrid6s ara 1,9 szazalékot esett, mig az észak-amerikai WTI
szeptemberi hatdridés ara 3,3 szazalékkal csokkent. A WTI horddénkénti ara
harom hét utan el6szor zart 40 dollar alatt. Az drcsokkenés hatterében egyrészt
a koronavirus-jarvany altal okozott keresleti bizonytalansag all. Masrészt
az olajtermel6 orszagok lazitani tervezik az év korabbi részében elfogadott
kitermeléskorlatozast, igy augusztusban napi 2 millié horddval is emelkedhet

az olajtermelésuik.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,94 -1,85%
Arany $1942,30 -0,57%

WTI olaj $39,92 -3,27%

Kilenc nap utan el6szor csokkent az arany ara. Az aranyarfolyam torténelmi
szarnyaldson van tul, amely a globalis egészségiigyi valsag és a gyengil6 dollar
mellett az alacsony hozamkoérnyezetnek kdszonhetS. Az augusztusi szallitdsu
arany a nap végére 0,6 szazalékot veszitett az értékébdl.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német GDP 2020 masodik negyedévében 10,1 szazalékkal csékkent a német GDP az elsé
negyedévhez képest a német SzOvetségi Statisztikai Hivatal csutortokon
kozzétett adatai szerint. Ez az idGsor kezdete 6ta a legnagyobb negyedéves
csokkenés. A korabbi rekordcsokkenést 2009-es valsag idején mérték: akkor
az els6 negyedévben 4,7 szazalékkal lett kisebb a GDP. A német kibocsatas
2019 masodik negyedévéhez képest 11,7 szazalékkal zsugorodott.

Amerikai GDP  Evesitett szinten 32,9 szazalékkal csékkent az amerikai GDP 2020 masodik
negyedévében az amerikai Gazdasagelemzési Iroda jelentése szerint, az el6z6
év masodik negyedévéhez képest pedig 9,5 szazalékos volt a visszaesés. A GDP
legnagyobb részét képz6 fogyasztasi kiadasok 34,6 szazalékkal csokkentek
az évesitett adatok szerint. Az elsé negyedévben 5 szazalékos volt az évesitett
GDP-csokkenés.
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