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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral szemben is
erdsodott a forint arfolyama.

= A BUX 7,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-5 bdazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. A keddi
diszkontkincstarjegy-aukcion az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) 23
milliard forintos mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el, az
atlaghozam 0,15 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 125-0s értéken all.

= 2016 novemberében az ipari termelGi darak datlagosan 0,5%-kal voltak
alacsonyabbak az egy évvel kordbbi adatokhoz képest.

» Eurdpdban és az Egyesiilt Allamokban is j6 napot tudhatnak maguk mogott a
t6zsdék, a német Dax viszont a piros zéndban zart. A befektet6ket a kedvezd
kinai és amerikai konjunkturaadatok aktivizaltdk, az olajarak esése viszont
visszafogta a piacokat.

= Az allampapirok nemzetkozi piacan jelentésen emelkedtek a hozamok, a
piaci kereslet csokkent a jol teljesitd t6zsdei ligyletek mellett.

» Arupiaci  benchmarkok  zarészintjei:  [valtozds az el6z6  napi
zardarfolyamokhoz képest.]

- Brentolaj 55,47 USD/hordé [-2,43%)];
- WTlolaj 52,33 USD/hordé [-2,66%];
- Arany 1 161,95 USD/uncia [+0,89%].

= Kedvez8en itélik meg az USA gazdasaganak helyzetét és jovébeni kilatasait

az amerikai feldolgdzipari menedzserek, az ISM index 2016. decemberben

éves csucsot ért el.



Er6sodott a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,75 27,02 4,3853 288,66 296,54
30 napja 313,50 27,04 4,4973 289,39 291,22

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er8sodott. A hazai fizet6eszk6z az euréd és a svdjci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollar ellenében pedig a szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szintje alatt all.

A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezet6 részvények
erGsodtek, 0,66 szazalékos gyengilléssel egyedil a Richter zart. A régids
t6zsdeindexek vegyesen zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32169 0,22%
BUMIX 1948,4 0,28%
OTP Bank 8455 0,67%
Richter 6150 -0,66%
Magyar Telekom 506 0,80%
MOL 20900 0,19%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton pedig 1-5 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett 30 milliard
forintndl kevesebb, 23 millidrd forintos mennyiségnek megfelel§ OGsszeget
fogadott el a 3 hdnapos futamidejl DKJ-bdl. A kialakult atlaghozam 0,15
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 125-6s értéken all. A 4
bazisponttal csokkend roman 10 éves dallamaddssag-finanszirozds terhének
kivételével a régios allampapirhozamok emelkedése volt megfigyelhet6 tegnap.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,76 7
Romania Y10 3,52 -4
Csehorszag Y10 0,52
Szlovakia Y8 0,43




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,11 0
M12 0,15 0
Y3 0,825 1
Y5 1,69 3
Y10 3,2 5
Y15 3,68 4
Bubor ON 0,06 -3
5 év CDS 125 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmiilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatdsa szerint az ipari termel6i drak atlagosan 0,5 szazalékkal

0,5 szazalékkal voltak alacsonyabbak 2016 novemberében az egy évvel korabbi adatokhoz
csokkentek azipari  képest. A feldolgozdiparban 1,3 szazalékkal emelkedtek; a villamosenergia-,
termeldi arak gaz-, g6zellatas, légkondicionalds nemzetgazdasdagi dgban pedig 4,5 szazalékkal
csokkentek az arak. 2016-hoz képest az ipar exportértékesitési arai szintén

0,5 szazalékkal mérséklédtek.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 366 0,70%
FTSE 100 7178 0,49%
DAX 11584 -0,12%
S&P 500 2258 0,85
Dow 19 882 0,60
Nikkei 225 19 594 2,51

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Eurépaban az irdnyado t6zsdeindexek zomében a zold tartomanyban zartak
kedden, a frankfuri Dax azonban csdkkenést konyvelt el. Az Egyesiilt Allamok
bérzéin kimondottan jé hangulat uralkodott a nap soran érkez6, kedezd
konjunkturaadatoknak koszonhet6en: az indexek 0,60-0,85 szazalékos pluszban
zartak. Alapvet6en befektetési hangulat uralta a t6ézsdéket: a kedvezé kinai
adatok utan igen jo konjunkturaadatok érkeztek az USA-bdl is, azonban az
olajarak 2 szazalékot meghaladé zuhanasa utan megtorpantak a piacok. Ennek
hatterében a dolldar 14 hdénapos csucsot elér6 er6sddése all — a prompt
felértékel6dést a devizapiacon a nap folyaman publikdlt, éves rekordra
emelkedett amerikai feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index (BMI) hatasa
valtotta ki.

Azsidban a japan tézsde kimagasldan, 2,52 szazaldkkal emelkedett szerda
reggel. Az ismét er6sodott dolldar, a kedvez6 amerikai és kinai
konjunkturaadatok, valamint a keddi amerikai t6zsdei kereskedés is
hullamszerd 16kést adott a befektet6knek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,45 -3
spanyol 1,42 9
olasz 1,87 13
portugal 3,92 22
német 0,27 8
francia 0,79 12

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok masodlagos piacan jelent6sen néttek a hozamelvarasok — a
befektet6k a forrdsokat a menetel6 t6zsdéken forgattak. Az Egyesiilt Allamok
10 éves allamkotvényei esetében valamelyest (3 bazisponttal) csokkentek a
hozamok. Ez a dollar er8s6désével magyardzhatd: a biztonsag mellett a
befektet6k szamara elfogadhaté hozamot nyujtott a mas devizdban denomindlt
forrasok dollar kotvénybe vald athelyezése. Meg kell jegyezni azt is, hogy az
Unnepek utan visszaalld, teljes és aktiv t6zsdei jelenlét is szerepet jatszik: a
befektet6k a pihend id6szakban a biztonsagi eszkdézdkben pihentették a
forrasokat, mig a pihen6rél visszatérve Uj poziciokat kerestek a t6zsdén.

Olaj- és Az olaj arfolyama jelentGsen, 2 szazalékot meghaladé mértékben esett a
aranyarfolyam vilagpiacon. A nem dollar devizdban gazdalkodd befekteték szamara a zéldhasu
14 hdénapos cslcsra erésodése relative megdragitotta a nyersanyag hataridés

jegyzését, tovabba az értéktbzsde jo terepet kinalt, igy csokkent a kereslet a

nyersanyagpiacon.

Nyersanyagok

Brent olaj S 55,47 -2,43%
Arany $1161,95 0,89%

WTI olaj $52,33 -2,66%

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés 4




Az arany arfolyama a dollar dragulasa ellenére is er6s6dott. A nemsfémet
uncidanként 1 162 dollar kozelében jegyezték a nap végén, ami 0,89 szazalékkal
haladja meg az el6z6 napi zaro arfolyamot.

Globalis makrogazdasagi hirek

Eves cslicson az Az Amerikai Egyesiilt Allamokban egy decemberi felmérés szerint éves
ipari varakozasok  csgesra, 54,7 pontra emelkedett az ISM feldolgozéipari beszerzésimenedzser-
az USA-ban index (BMI) a novemberi 53,2 pontrél. Az Institute of Supply Management
(ISM) irdnyaddnak tekintett felmérésében kdzzétett index 50 pont feletti értéke
a feldolgozodipari aktivitas bévilését jelzi. 2016 decemberében 60 pont folé
erGsodott az Uj megrendelések mutatdja és az ipari termelésre vonatkozo index
— a menedzserek megitélése azt mutatja, hogy a kereslet stabil és névekvé az
USA gazdasagdban az ipari termelés teriletén. Az ipari teljesitmény tovabbi
javuldsat jelzi a londoni székhelyl Markit Economics 2016 decemberére
vonatkozd, amerikai feldolgozdipari beszerzésimenedzser-indexe. A kedden
ismertetett adat szerint decemberben 21 havi csucsra, 54,3 pontra emelkedett
az index, a novemberi 54,1 pontrél. Amerikdban Trump elnokségétdl
egyértelmlen a bels6 piac megerdsitését, nagyaranyu épitési és ipari
beruhdzdsokat varnak a vallalatok. Ezek alapjan a piaci szerepl6k fellendiilést
varnak az amerikai iparban.
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