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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6s6dott.
= A BUX 4,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,28 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf8i kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst, 2 bazispontos
hozamcsokkenést és minimalis hozamnovekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton 1-3 pontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken all.
= 2018-ban a hazai kiskereskedelmi (zletek forgalmdnak volumene a
naptarhatdstél megtisztitott adatok szerint 6 szdzalékkal haladta meg az
el6z6 évit.
= Eurdpa vegyesen, a tengerentuli piacok pedig er6s novekedéssel kezdték a
hetet.
» Hozamemelkedés jellemezte a 10 éves allampapirok kereskedését hétfén is.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 62,51 USD/hordé [-0,38%];
- WTlolaj 54,56 USD/hordé [-1,28%];
- Arany 1 319,30 USD/uncia [-0,21%].

= Az Eurostat adatai alapjan 2018 decemberében 0,8 szazalékkal csokkentek az
ipari termelGi arak az eurézénaban, illetve az EU 28 tagdllamaban.

= 2018 novemberében az elemz6i varakozdsokat meghaladé mértékben estek
vissza a feldolgozdipari megrendelések az Egyesiilt Allamokban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 317,25 25,68 4,2843 277,84 277,44
30 napja 320,65 25,55 4,2869 285,32 281,33

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
mig a svajci frank ellenében er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci
frank és a dollar esetében is a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak koziil a
cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty e szint alatt tartézkodik.

A BUX 4,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,28 szazalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Richter és a MOL értékpapirjai er6sodtek, az OTP és a Magyar
Telekom részvényei gyengiltek. A nap vesztese 1,13 szazalékos negativ irdnyu
elmozdulassal az OTP Bank volt. A régidés t6zsdék vegyesen fejezték be a

tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 857 -0,28%
BUMIX 3908,97 -0,59%
OTP Bank 11370 -1,13%
Richter 5875 0,09%
Magyar Telekom 468 -0,21%
MOL 3302 0,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagndlast, 2 bazispontos
hozamcsdkkenést és minimdlis hozamnovekedést regisztraltak, hosszu lejaraton
1-3 pontos emelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
87-es értéken tartdzkodik. A régids allampapirhozamok kozil a lengyel addssag-
finanszirozas terhe stagndlt, a szlovak kotvény hozama 2 bazisponttal
mérséklédott, mindekdzben a roman és a cseh 10 éves allampapirok hozamai

2-3 bazisponttal kerultek feljebb.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 0
Romania Y10 4,87 2
Csehorszag Y10 1,71 3
Szlovakia Y8 0,55 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,16 -2
M12 0,375 1
Y3 1,045 1
Y5 2,185 3
Y10 2,66 3
Y15 3,7 3
Bubor ON 0,00 0
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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For
rds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,7 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 decemberében a
emelkedett a kiskereskedelmi Uzletek forgalmanak volumene a nyers adatok szerint

kiskereskedelmi 3 7, naptarhatastél megtisztitva pedig 4,1 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
uzletek tzletek

p | azonos iddszakra vonatkozod értéket. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes
orgalom

kiskereskedelmi Gzletek volumene nem valtozott, a nem élelmiszer-
kiskereskedelmi  Uzletekben 8,0, az (izemanyag-kiskereskedelemben
4,9 szazalékkal emelkedett az értékesités naptdrhatdstél megtisztitott
volumene. 2018-ban a forgalom volumene 6,0 szazalékkal volt nagyobb az
el6z6 évinél.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 360 0,06%
FTSE 100 7034 0,20%
DAX 11177 -0,04%
S&P 500 2725 0,68%
DJIA 25239 0,70%
Nikkei 225 20 844 -0,19%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Eurdpa vegyesen, a tengerenttli piacok pedig er6s novekedéssel kezdték a
hetet, ahogyan egyre tobb t&zsdei cég hozza nyilvanossagra legutdbbi
negyedéves gazdasagi adatait. Az 6reg kontinens t6zsdéi koziil a londoni
teljesitett a legjobban 0,2 szazalékos novekedésével. A pan-eurdpai Stoxx index
novekedése nem érte el a 0,1 szazalékot, mig a frankfurti DAX minimalis eséssel
zart tegnap. A new yorki t6zsdén a technoldgiai és internetes vallalkozdsok jo
teljesitménye huzta felfelé az indexeket, amelyek igy 0,7 szazalék koril
erdsodtek, de a technoldgiai papirokat tomorit6é Nasdaq ennél is nagyobb, 1,2
szadzalékos plusszal zart. A kedvez6 véllalati beszdmoldk mellett még mindig
érezteti pozitiv hatdsat az USA jegybankjanak szerepét betolt6 Fed mult heti
utaldsa a kovetkezd kamatemelés elhalasztasara. Azsidban a kinai Ujév miatt
zarva tartd piacok visszavetik a kereskedés volumenét. Japanban a Nikkei
kismérték( elmozduldsok utan enyhe minuszban zarta a napot, mig az ausztral
t6zsde er6s0dott az orszag jegybankjanak lépéseit kovetSen, amely a stabil
gazdasagi novekedés miatt érintetlenlil hagyta az alapkamatot.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,72 3
spanyol 1,26 3
olasz 2,75 2
portugal 1,68 3
német 0,18 1
francia 0,59 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Folytatédott a hozamemelkedés a 10 éves allampapirok piacan. A hozamok
pénteki emelkedése hétfén is kitartott, bar ennek mértéke sehol sem Iépte at a
harom bazispontot. Ennyivel nétt az amerikai, a portugdl és a spanyol
allamaddssag terhe. Ennél kisebb mértékben, 2-2 bazisponttal emelkedett az
olasz és a francia 10 éves allamkotvény hozama, mig a német papirok esetében
minddssze egy bazispontos volt az elmozdulas.
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Olaj- és  Ismét lefelé indult a nyersolaj dara a nemzetkézi hataridés piacokon. Igaz, hogy
aranyarfolyam  napkdzben még idei legmagasabb értékét is elérte az olajarak jegyzése, de a
kereskedés végére mind az észak-amerikai WTI mdrciusi hataridés horddnkénti
ara, mind pedig a globalis viszonyitdsi alapnak szamité Brent ara visszaesett. E
mogott a csokkend kereslettSl vald befektetdi félelem ujbdli felerésédése
allhat, amelyet a koézelmultban megjelent néhany gyenge kinai és amerikai
gazdasagi adat is alatdmaszthat. Ezen a gyengilé dollar, a venezuelai politika
valsdg vagy a kedvez6 amerikai munkaer6-piaci adatok sem biztos, hogy
valtoztatni tudnak. A WTI dra igy 54,56 dollarig, a Brent fajtaé aprilis hataridére
pedig 62,51 dollarig gyengiilt. Hosszabb tdvon az elemz8k nem szdmitanak
jelentésebb aresésre, mert az OPEC orszdgok termelés-visszafogasa, vagy az

aktiv furétornyok szamanak csokkenése az USA-ban ez ellen hato tényezék.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,51 -0,38%
Arany $1319,30 -0,21%
WTI olaj $ 54,56 -1,28%

Gyengiilt az arany ara a hét els6 napjan. A rovid novekedési periddus utdn
immar a masodik egymast kdvetd napon keriil kevesebbe az arany uncianként,
miutan ismét 1320 dollar ald keriilt az arfolyama. Elemz6k ugyanakkor az
arfolyam kozeljov6ébeli emelkedésére szamitanak. Ezt részben a kinai
megélénkil6 kereslet, és tobb politikai esemény varhatd kovetkezményei (pl.
Brexit, a venezuelai valsag) miatt feltételezik a szakértdk.

Globalis makrogazdasagi hirek

. .. . Az Eurostat becslése alapjan 2018 decemberében az eurézéndban, illetve az
Csokkend ipari

termel6i arak az
EU-ban arak az el6z6 hénaphoz képest, mikozben 3,1 illetve 3,0 szazalékkal allnak

EU 28 tagdllamaban egyarant 0,8 szazalékkal csékkentek az ipari termelGi

magasabban az el6z8 év azonos id6szakdahoz képest. A valtozasokat els6sorban
az energiadrak alakuldsa befolydsolta, emellett a koztes termékek és a tartds
fogyasztasi cikkek aralakuldsa is érdemben alakitotta az ipari termel&i arakat.

Visszaes6 amerikai Az USA statisztikai hivatala altal — a részleges kormdnyzati ledllas miatt bé egy
feldolgozdipari
megrendelések

novemberben

honapos késéssel — kiadott adatok alapjan 2018 novemberében az elemzéi
varakozasokat meghaladé mértékben estek vissza a feldolgozdipari
megrendelések. Ez az adat a gazdasagi novekedés lassulasara utal, amelyet
tetéz az lizleti befektetések — tartds javak rendelése — mértékének visszaesése
is. A megrendelések csokkenését nagyrészt az olajarak alakuldasa magyarazza
(leértékelve a finomitok termelésének értékét), de a jarmd- és gépipar
megrendelései is visszaestek. Ugyanakkor mas forrasokbdl kiolvashato az
értékesités tartdos emelkedése és a foglalkoztatottsag kedvezd alakuldsa
december-januar folyaman, ami stabil gazdasagi novekedést jelez e
'kereszthatdsok’ ellenére is.
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