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MINISZTERIUM

o NG6ttek a japan gépipari megrendelések.

e Enyhén gyorsulni latszik a kinai inflacid.

e Nagyot zuhantak az eurdpai t6zsdék, negativ hangulat kedden a tengerentulon is.

e Tovabb csokkent az olaj ara.

e Kedden tovdbb gyengiilt a hazai fizet6eszk6z az eurdhoz képest, a dollarral
szemben viszont er6sddni tudott.

e Stagndlt a BUX a kedvezétlen eurdpai kereskedési hangulat kovetkeztében.

e Rovid lejdraton nem tortént érdemi hozammozgds, hosszu lejaraton
kismértékben csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiacén.

e Ategnapi 3 hénapos DKJ-aukcion 0,73 szdzalékra csokkent az atlaghozam.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 1 bazispontos emelkedés utdn 160 bazisponton

allt kedden.



Vegyesen teljesitett
a forint

Stagnalt a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el626 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszkdz vegyesen teljesitett a vezet6 devizakkal szemben. A forint az
eurdhoz képest 0,06 szazalékkal leértékel6dott, a ma reggeli adatok szerint az
EUR/HUF arfolyam 313,15 forinton allt. A dollarral szemben 0,6 szazalékot
er6sodni tudott a forint 286,9-6s szintig. A svdjci frankkal szemben 0,24
szazalékos gyengllés utan a CHF/HUF kurzus a 289,26-0s szinten tartdzkodott a
legfrissebb adatok alapjan.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,15 0,06% EUR/USD 1,0909 0,60% GBP/USD 11,5009 -0,22%
CHF/HUF 289,26 0,24% EUR/CHF 1,0826 -0,17% EUR/CZK 27,01 -0,04%
USD/HUF 286,90 -0,60% USD/JPY 122,69 -0,34% EUR/PLN  4,3427 0,48%

Az eurdé 0,6 szazalékot gyengllt dollarhoz képest, azonban a svajci frankkal
szemben enyhe leértékel&dést figyelhettiink meg. A régids devizak koziil a cseh
korona erdsodott, a lengyel zloty kismértékben tovabb gyengiilt a kozos
europai fizet6eszk6zhoz képest.

A kedvez6tlen eurdpai kereskedési hangulat nem ragadt at a magyar t6zsdére. A
BUX értéke tobb mint 5,8 millidrd forintos atlagi alatti forgalom mellett nem
valtozott. A blue chipek kozil egyedil a Richter Gedeon zart 1,2 szdzalékos
nyereséggel mikdozben a MOL stagnalt az OTP részvények pedig leértékel6dtek. A
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Kismértékd
hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

régidés borzék negativ tartomanyban zartak, a nap vesztese a lengyel WIG-30
index volt 2,86 szazalékos eséssel.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 23325 0,0%
OTP Bank 5870 -0,8%
Richter Gedeon 5374 1,2%
Magyar Telekom 411 -0,7%
MoOL 13560 0,0%

Rovid lejaraton kedden sem tértént érdemi hozammozgds, hosszu lejaraton
azonban kismértékben csokkentek a hozamok az allampapirok masodpiaci
kereskedése soran. A legnagyobb mértékd, 7 bazispontos csokkenést a 10 és 15
éves lejaratu  kotvények hozama mutatta. A tegnapi 3 hdnapos
diszkontkincstarjegy aukcidn 0,73 szazalékra csokkent az atlaghozam. Az aukcidn
a meghirdetett 15 millidrd forintra 17,8 millidrd forintnyi ajanlat érkezett,
melybdl 15 millidrd forintot vont be az adéssdgkezel6. Magyarorszag 5 éves CDS
felara 1 bazispontot novekedve 160 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)

m3 0,72 -1
M6 0,78 -3
M12 1,02 0
Y3 2,02 0
Y5 2,63 -3
Y10 3,49 -7
Y15 3,96 -7
Bubor ON 1,06 -4
5 év CDS 160 1

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Nemzetkozi piacok

Jelent&sen javult Az elemzGi varakozasokkal teljesen ellentétes médon 11 szazalékos névekedést
a japan gépipari mutatott a japan gépipari megrendelési index. Az elemzGi varakozdsok
megrendelés korabban 1,5 szazalékos negativ eredményt vartak. A megrendeléseket féleg a

tengeren tuli kereslet huzta. A kilfoldrél jové megrendelések egy negyedév alatt
41,6 szazalékkal novekedtek. A japan pozitiv adat sem tudta megnyugtatni a
részvénypiacokat, mivel ma reggel tovabb zuhannak az azsiai t6zsdék féként a
Kina fel6l jové aggodalmak hatdsara. Az azsiai tézsdék érzékenysége
magyarazhatd egyrészr6l a magas ipari nyersanyag fligg6séggel is. A zuhané
olajarak aggasztjak a térség befektetdit.

Enyhén gyorsult a Eves alapon 1,5 szazalékkal novekedett a kinai inflaci6. Az adat némileg
kinai inflacio felilmulta az elemz8i varakozasokat. Az emelkedést kett§ iparadg, a kinai
gazdasagnak nagyon fontos textilipar, illetve a gydgyszeripar huzta. Az élvezeti

cikkek (szeszesitalok és dohanyaruk) fogyasztoi arai 3,8 szazalékkal novekedtek.

Két cég Rekord magasan a Wynn Resorts részvényei. A vildg egyik legnagyobb

részvényeinek vendéglatas ipari cége 10 szazalékkal novelte részvényei értékét. Az

kiemelkedd emelkedésben jelentésen kozrejatszott az is, hogy a cég igazgatdja sajat maga

ovekedese az vett 1 millio dollar értékben részvényeket. Oriilhettek a Smith & Wesson
-ban

részvényesei is. Az amerikai fegyvergydartd részvényei 5 szazalékot emelkedtek

tegnap.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek
részvényindexek Zaré Valtozas (%) 2aré Viltozas (%)
DAX 10674 -1,95 Dow Jones 17 568 -0,92
CAC40 4 682 -1,56 S&P 500 2064 -0,63
FTSE 100 6 135 -1,42 Nasdaq 5098 -0,07

A keddi napon megmaradt a hétfGi pesszimizmus az Egyesiilt Allamok
részvénypiacain, ami erdsen atragadt az oreg kontinensre is. A keddi esést
Amerikdban tovabbra is az olajpiaci arzuhands okozza, igy nem meglepd, hogy a
kereskedési nap legnagyobb vesztese az Exxon Mobil volt (-2,8 szazalék).
Eurdpaban hasonldan a tengerentulhoz az energia és a banyaszati szektor huzta
le az indexeket. A Stoxx Europe 600-as Ossz-eurdpai index oktdber 21.-e 6ta
legrosszabb eredményét hozta. A kereskedést negativan befolydsoltdk a kinai
adatok, de a Francia Kézponti Banktdl érkez6 hirek sem javitottak a helyzeten. Az
intézmény a korabbinal alacsonyabb francia ndvekedési palyat helyezett
kilatasba. Ezzel parhuzamosan a francia kiilkereskedelmi mérleg is romlott. A mai
napon fontosabb makroadat kdzlése nem varhaté.
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10 éves
kotvényhozamok

Ismét esett az
olaj de nétt az
arany ara

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,61 -2 Németorszag 0,57 -2
Olaszorszag 1,55 -1 Franciaorszag 0,88 -2
Portugilia 2,45 1 USA 2,24 1,3

Kedden, folytatva a hétf6i széridat hozamcsdkkenés volt megfigyelheté a 10 éves
allampapirok piacdn. A biztonsagosabb eszk6zok iranti keresletet tovabb néveli a
jelenlegi bizonytalan nyersanyagpiaci hangulat. A gorog papirok 11 bazispontot
néttek tegnap, ezzel éves szinten is 13 bazispontos novekedést regisztralva. A
nap legnagyobb hozamcsokkenését az Ausztral allamkotvények konyvelték el.

Kedden ismételten csokkentek az olajarak. A harmadik egymast kdvetd napon is
csokkent mindkét referencia benchmark ara: a texasi WTI 0,14 dollaros, 0,4
szazalékos minuszt kovet6en 37,51 dollaron zart hétfén, mig az északi-tengeri
Brent értéke 0,47 dollarral, 1,2 szazalékkal lejjebb kerilve 40,26 dollaros
horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. Elemz6k szerint a kereskedék kdzott
elterjedt egy olyan hir, miszerint a WTI kitermelési ara 40 dollar, igy a jelenlegi
kurzusnal veszteséges a kitermelés. A gyengébb dollar atvaltdsi arfolyam szintén
kdzrejatszott az arcsokkenésben. Kedden enyhén nétt az arany arfolyama 0,1
dollarral feljebb kerlilve uncianként 1075,30 dollaron fejezve be a hatdridds
kereskedést. A novekedés leginkdbb a dollar gyenglilésének volt kdszonhetd.
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