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Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a dollarral és a svajci
frankkal szemben er6s6dott.
A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,2 szdzalékos
csokkenéssel zarta a szerdai napot.
A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a 12 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnalds valamint
2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 83-as értéken all.
A hazai ipari termelés volumene 2019 aprilisdaban 6,3 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
Emelkedtek a vezet6 globdlis t6zsdeindexek a legutébbi kereskedési nap
folyaman, az dzsiai piacok kivételével.
Csokkend hozamok jellemezték az dllampapirpiacokat szerdan.
Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 60,63 USD/hordd [-2,21%];

- WTlolaj 51,68 USD/hordé [-3,48%];

- Arany 1 333,60 USD/uncia [+0,43%].
A gazdasagi aktivitas tovabbi erdsodésérdl szamolt be az amerikai Fed
szerdan kozzétett szubjektiv dllapotfelmérése, a Bézs Konyv.
A J.P.Morgan és az IHS Markit k6z0s elemzése alapjan a globalis szolgaltatoi
szektor novekedése harom éves mélypontra esett. Az 6sszedllitott Globalis
Szolgaltatasok Uzleti Tevékenységi Indexe 2019 mdjusaban 51,6 pontra
csokkent az aprilisi 52,7-r6l, azonban tovdbbra is a semleges 50 pontos érték

felett all.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,41 25,65 4,2754 287,79 286,10
30 napja 324,15 25,73 4,2882 283,43 289,51

Csitortok reggelre a forint drfolyama mindhdrom vizsgalt nemzetkozi devizaval
szemben er8sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a dollar esetében
a 30 napos szintje alatt, a svajci frank esetében e szint felett all. A régios devizak
kozil az eurdval szemben a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje

alatt tartozkodik.

A BUX 7,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,2 szazalékos
csokkenéssel zarta a szerdai napot. A hazai vezet6 részvények — az OTP
kivételével — gyengiiléssel zartak, a nap vesztese 1,26 szazalékkal a MOL volt.
A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41 074 -0,20%
BUMIX 4 209,23 -0,14%
OTP Bank 12 370 0,90%
Richter 5100 -0,58%
Magyar Telekom 418 -0,83%
MOL 3296 -1,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 12 hdénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagndlds valamint
2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS
tovabbra is a 83-as értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids allampapirhozamok
tobbnyire csokkentek: a szlovdk, a romdn és a lengyel addssagfinanszirozas
terhei 2, 3, illetve 7 bazisponttal keriiltek lejjebb, mig a cseh 10 éves allampapir

hozama 5 bazisponttal névekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,55 -7
Romania Y10 4,72 -3
Csehorszag Y10 1,71 5
Szlovakia Y8 0,11 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 0
M12 0,21 -1
Y3 1,04 0
Y5 1,81 2
Y10 2,895 0
Y15 3,62 2
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 83 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

6,3 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdja szerint, 2019 aprilisaban az ipari
nétt az  termelés volumene 6,3 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet.
ipari termelés A munkanaphatdstél megtisztitott adatok alapjan a termelés 6 szazalékkal
bévilt. A boéviléshez a feldolgozdipari alagak tobbsége hozzajarult.
A legnagyobb sulyd jarmlgyartasban lassult a ndvekedés lteme, mig a
szamitégép, elektronikai, optikai termék gyartdsa mérsékl6dott. Az élelmiszer,
ital és dohanytermék gyartdsa az ipari atlag feletti mértékben emelkedett.
A termelés az év els6é négy hdnapjiban 6,2 szazalékkal volt nagyobb, mint az
el6z6 év azonos id&szakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 374 0,38%
FTSE 100 7220 0,08%
DAX 11981 0,08%
S&P 500 2826 0,82%
DJIA 25 540 0,82%
Nikkei 225 20774 -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek a vezet6 globalis t6zsdeindexek a legutébbi kereskedési nap
folyaman, az azsiai piacok kivételével. A piacok pozitiv hangulatat kilonb6z6
tényez6k befolydsoltdk. Amerikdban annak ellenére emelkedtek a vezetd
részvényindexek, hogy a befektet6k kedélyeit felborzolta az a negativ
makroadat, miszerint az Egyesiilt Allamok magénszektora idén majusban csak
27 ezer munkahelyet teremett. Az elmult kilenc év legalacsonyabb névekedését
mutaté szdm joval elmaradt a varakozasoktdl. A részvénypaicokra ugyanakkor
kedvez6 hatdssal van az piaci varakozas, hogy a kereskedelmi fesziiltségek miatt
a Fed akdar kamatvdagasra is sort kerithet. A harminc vallalat kereskedési adatait
tomorit6 Dow Jones ipari atlag valamint az S&P 500 mutatd a nap végére
egyarant 0,82 szazalékkal novelte el6z6 napi zardértékét, igy el6bbi 25 540,
utdbbi pedig 2 826 ponton zart. A technoldgiai papirokat dsszesité Nasdaq
kompozit index 0,64 szazalékot emelkedett, 7 575 ponton fejezve be a
kereskedést. Az f6bb eurdpai borzék mérsékelt er6sodéssel zartdk a szerdai
kereskedést. Az Eurdpai Bizottsag tulzottdeficit-eljards meginditasat javasolta
Olaszorszaggal szemben az dllamhaztartasi helyzet romldsa miatt, ami
kedvezé6tlenil hatott az olasz kereskedésre, de a tdbbi eurdpai t6zsdét nem
befolyasolta szignifikansan. A londoni FTSE 100 mutaté valamint a frankfurti
DAX egyarant minimalis, 0,1 szazalék alatti, mig a paneurdpai Stoxx 600 index
pedig 0,38 szazelékos nyereséget konyvelt el. Az azsiai befektet6ket tovabbra is
aggodalommal tolti el a globdlis kereskedelmi vitdkkal kapcsolatos
kildtastalansag, a Fed kamatcsokkentésére viszont enyhén pozitivan reagdltak.
A hongkongi és a sanghaji t6zsdék csokkend tendenciat mutattak, a vizsgalt
japan Nikkei 0,01 szazalékos minuszban zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,12 0
spanyol 0,63 -3
olasz 2,49 -4
portugal 0,69 -4
német -0,22 -1
francia 0,16 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét kézepén. A 10 éves
allamkotvények kozil csak az amerikai papirok hozama stagnalt. Eurépaban a
német papir hozama 1 ponttal keriilt lejjebb, a francia és a spanyol kétvények
hozamai 3-3, mig az olasz és a portugdl allampapirhozamok egyarant 4-4
bazisponttal csokkentek.

Olaj- és  Szerdan meredeken esett az olaj dra. Az aresés mogott az amerikai
aranyarfolyam  g|ajkészletek malt heti varatlan mértékd — 6,8 millié hordés — emelkedése all.
Az olajkészletek Amerikdban 5 hete nem emelkedtek ilyen drasztikusan, ennek
kdvetkeztében a WTI dra februar 6ta els6é alkalommal keriilt 52 dollar ala. Az
amerikai benchmark WTI fajta juliusi hataridGs ara 3,48 szazalékkal csokkent,
igy a kereskedést 51,68 dollaros hordénkénti aron zarta. A globalis
benchmarknak tekintett Brent mindség szintén visszaesést mutatott, juliusi
hatdridére 2,21 szazalékkal kevesebbet, 60,63 dollart kellett fizetni egy
horddért a nap végén.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 60,63 -2,21%
Arany $1333,60 0,43%
WTI olaj $51,68 -3,48%

Szerdan tovabb emelkedett az arany ara. Az nemesfém értéke a kereskedelmi
feszlltségek fokozddasat és a dollar gyengiilését tikrozve harom havi csucsnal
jar, igy augusztusi hatdrid6re 0,43 szazalékkal emelkedve, 1 333,60 dollaros
unciankénti aron zarta a tegnapi kereskedést.

Globalis makrogazdasagi hirek

Bézs Konyv A gazdasagi aktivitas tovabbi er6s6désérdl szamolt be az amerikai Fed
szerdan kozzétett szubjektiv dallapotfelmérése, a Bézs Konyv, kiemelve
egyuttal, hogy a felmérésbe bevont gazdasagi szereplék egyre inkabb tartanak a
fokozédd nemzetkozi kereskedelmi fesziiltség hatranyos kovetkezményeitdl.
A Fed 12 regiondlis kozpontja évente nyolc alkalommal készit szubjektiv
allapotfelmérést gazdasagi szerepl6k, kozgazddszok, piaci szakért6k
megkérdezésével. A Bézs Konyv megallapitdsait a monetdris politikai
dontéshozd (ilésein veszi figyelembe a Fed nyiltpiaci bizottsaga.

Globalis A J.P.Morgan és az IHS Markit k6zoés elemzése alapjan a globalis szolgaltatoi

szolgaltatdi  gzektor névekedése kdzel harom éves mélypontra esett. Az osszedllitott
szektor

datok Globdlis Szolgaltatasok Uzleti Tevékenységi Indexe 2019 majusaban 51,6

pontra csékkent az aprilisi 52,7-r6l, azonban tovabbra is a semleges 50 pontos
érték felett all. A jelentés szerint a lassuldas gyokere az amerikai és a kinai
gazdasdgi adatokban talalhaté, mivel mindkét gazdasdag hosszu id6 6ta a
legalacsonyabb novekedést produkalta majusban. A kibocsatas ndvekedése
felgyorsult az eurdovezetben, az Egyesilt Kirdlysagban és Ausztralidban,
ugyanakkor Japanban, Indidban és Oroszorszagban lassult. JelentGs aktivitas-
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visszaesés egyedul Brazilia esetében volt tapasztalhaté.




