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Vezetoi dsszefoglalo

e \egyesen zartak a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai indexek tegnap.

e Hétfén gyengiilt a forint a f6bb devizdkkal szemben, ma reggel az eurd jegyzései
304,5-nél jartak.

e A BUX 1,1 szazalékos minuszban zart, egyedil a Telekom konyvelhetett el
nyereséget.

e Hosszu lejaraton csokkentek a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 2 bdazispontos mérséklédést kovetben 118
bazisponton allt a legfrissebb jegyzés alapjan.

e A feldolgozdipari beszerzési menedzser index szezondlisan kiigazitott februari

értéke 54,9 pont lett.



Hétfén gyengiilt a
forint

Minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUF

EUR/CZK

EUR/PLN

Az elmult napok eurdval szemben tapasztalt forinter6s6dése a hét elsé napjan
megtort, délutanra a 305-6s szint kézelébe emelkedett az euré/forint kurzus.
Ma reggel 304,5-nél jartak az eurd jegyzései. A dollarral és a svajci frankkal
szemben is veszitett értékébdl a hazai fizetGeszkoéz. A tengerentuli deviza egy
egységéért 272 forintot adtak a reggeli ordkban a bankkozi devizapiacon. Az
alpesi devizaval szemben 0,30 szazalékkal értékel6dott le a forint.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 304,49 0,65% EUR/USD 11,1197 0,17% GBP/USD 11,5378 -0,14%
CHF/HUF 284,42 0,30% EUR/CHF 1,0704 0,27% EUR/CZK 27,47 -0,03%
USD/HUF 272,03 0,48% UsSD/JIPY 119,67 -0,17% EUR/PLN  4,1567 0,33%

A dollar 0,17, mig a svajci frank 0,27 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben.
A régios devizak koziil a cseh korona kismértékben er6sodott, mig a lengyel
zloty 0,33 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai fizetéeszkdzhodz képest.

Nyugat- és Kbzép-Eurdpdban is vegyes teljesitményt nyljtottak a t6zsdék, a hazai
bdrze azonban a régidnk legrosszabb eredményét produkalta. A BUX 7,7 milliard
forintos forgalom mellett 1,1 szazalékos minuszban zart. A hazai blue chipek
kozil ismét csak a Magyar Telekom tudott fellilkerekedni el6z8 napi zardértékén,
mikdzben a legnagyobb veszteséggel a Richter zart. A régios indexek kozil a
legjobb teljesitményt a szlovén tézsde nyujtotta, mely 0,76 szazalékkal
er6sodott.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 18010 1,1

OTP Bank 4260 -0,6

Richter Gedeon 3800 -3,3

Magyar Telekom 390 1,8

MoL 11840 -1,3
Hozamcsdkkenés Hétfén a hosszu lejaraté allamkoétvények hozama csékkent, rovid lejaraton
hosszu lejaraton valtozatlan szinten maradtak a hozamok a magyar allampapirok masodpiacan.

A benchmark allamkétvények kozil 10 éves lejaraton kovetkezett be a
legnagyobb, 8 bazispontos hozamcsokkenés. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2
bazisponttal cs6kkent, igy 118 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,58 0
M6 1,60 0
M12 1,63 0
Y3 1,99 -2
Y5 2,42 -5
Y10 2,83 -8
Y15 3,05 -7
Bubor ON 1,85 -21
5 év CDS 118 -2

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Kedvezo
folyamatok a
feldolgozéiparban

Valtozatlan
szinten az eurdpai
feldolgozdipar

Csokkent az
eurdpai
munkanélkiiliség

Vegyes
feldolgozéipari
adatok az USA-ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Az MLBKT tegnap reggeli jelentése alapjan a feldolgozdipari beszerzési
menedzser index (BMI) szezonalisan kiigazitott februari értéke 54,9 pont lett,
ami a szektor tovabbi ndvekedését vetiti el6re. Ez az érték 0,6 ponttal magasabb
a janudrban tapasztaltnal, ami a feldolgozdiparban végbemend kedvezd
folyamatokra utal.

Nemzetkozi piacok

Gyakorlatilag valtozatlan szinten, 51 ponton allt februarban a feldolgozéipari
Beszerzési Menedzser Index (BMI) az eur6zénaban. Januarhoz képest a belfoldi
kereslet lassabban, a kiilféldi export gyorsabban nétt.

Januarban csékkent a munkanélkiiliség az eurézénaban és az EU 28-ban is: a
valutadvezet orszagaiban az decemberhez képest 0,1 szazalék, mig 2014
januarjahoz képest 0,6 szazalékkal esett vissza a rata. Az EU28-ban 0,1, illetve
0,8 szazalék volt a csokkenés, igy most 9,8 szdzalékos a munkanélkiiliségi rata. A
legalacsonyabb értéket Németorszdgban (4,7 szazalék), mig a legmagasabbat
Gorogorszagban (25,8 szdzalék) mérték.

Ellentmondasos adatok lattak napvilagot az amerikai feldolgozdiparrdl: a
Markit szerint gyorsult a szektor teljesitménye 54,3 pontrél 55,1 pontra,
ugyanakkor az ISM adatai szerint 0,6 ponttal 52,9 pontra csokkent az index
értéke.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) Z4ré Vé:;’;és
DAX 11 410 0,07 Dow Jones 18 289 0,86
CAC 40 4917 0,70 S&P 500 2117 0,59
FTSE 100 6941 -0,08 Nasdaq 5008 0,90

A gyengébben alakuld vallalati hirek, a gorog addssagrendezés, valamint az
oroszorszagi feszlltségek miatt pesszimista hangulatban indult a kereskedés
hétfon Nyugat-Europaban, de a nap végére a megjelent makrogazdasagi hirek és
az amerikai indexek jo teljesitménye felfelé huzta a régids t6zsdéket. A frankfurti
DAX ismét csucsot dontott. Amerikaban vegyes hirek lattak napvilagot, ennek
ellenére a borzék pozitiv tartomanyban zartak: a Nasdag 15 év utan tudott
ismét 5000 pont f6lé menni.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név ~  Hozam (%)  Valtozas(bp) ~ Név  Hozam (%)  Valtozas (bp) |
Spanyolorszag 1,27 1 Németorszag 0,36 3
Olaszorszag 1,36 0 Franciaorszag 0,57 4
Portugalia 1,86 2 USA 2,08 8
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Az amerikai maginflacio varakozasoknak megfelel6 alakulasa, valamint az eurdpai
feldolgozdipari adatok kovetkeztében az amerikai tizéves papirok hozama 8
bazisponttal emelkedett.

Csokkentek a A WTI olaj arfolyama 0,3 szazalékkal esett hétfén, igy hordénként 49,6

nyersanyagarak dollaronz zart, mig az északi-tengeri Brent dra komoly, 3,9 szazalékos csokkenést
mutatott, 59,5 dolldron fejezte be a kereskedést horddonként. Az esés oka a
Libiaban fokozddd kitermelés, valamint az ellentmondasos amerikai makrohirek.
Az arany 0,4 szazalékot veszitett értékébdl és uncianként 1208,2 dollaron
fejezte a napot.
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