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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
kismértékben er6sodott, a svajci frankhoz képest gyengiilt.
= A BUX 9,5 millidrd forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,27 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndldst, minimalis
csokkenést és 1 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 81-es értéken all.
= Csokkenéssel zartak a hét kozepén a f6bb nemzetkozi részvénypiacok.
= Tobbnyire tovabb csokkentek a 10 éves nemzetkozi allampapirok hozamai
szerdan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 63,66 USD/hordd [-1,10%];
- WTlolaj 56,78 USD/hord6 [-1,50%];
- Arany 1 423,30 USD/uncia [+0,90%].
= Az Eurostat jelentése szerint 2019 juniusdban 1,3 szazalék volt
az eurdovezeti és 1,6 szazalék az eurdpai unids éves inflacido mértéke.
= Az Egyesiilt Kirdlysag inflacios ratdja 2019 juniusaban 1,9 szazalék volt.
= A Fed szerdan kozzétett szubjektiv allapotfelmérése, a Bézs Konyv szerint

az amerikai gazdasag "szerény" Gitemben nétt az elmult hetekben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 326,39 25,61 4,2634 294,65 290,34
30 napja 323,25 25,59 4,2594 288,42 288,65

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
kismértékben er6s6dott, a svajci frankhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizdk kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
tartézkodik.

A BUX 9,5 milliard forintos, atlag kozeli forgalom mellett 0,27 sz4zalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai napot. A hazai vezeté blue chipek
— az OTP kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 0,68 szazalékos
visszaeséssel a Magyar Telekom volt. A vizsgdlt régids t6zsdék — a cseh és a
torok index kivételével —negativ tartomdanyban zartak a tegnapi kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40991 0,27%
BUMIX 4417,29 -0,56%
OTP Bank 12 600 1,53%
Richter 4984 -0,32%
Magyar Telekom 435 -0,68%
MOL 3008 -0,40%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 3 hénapos DKJ kivételével — nem
valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst, minimalis csokkenést
és 1 bazispontos hozamemelkedést kdnyveltek el. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 81-es értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok kozil
a lengyel 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1 bazisponttal mérséklott, mig
a roman, a cseh és a szlovak allampapirok esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,27 -1
Romania Y10 4,59
Csehorszag Y10 1,47
Szlovakia Y8 -0,07
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 1
M6 0,12 0
M12 0,175 0
Y3 0,915 0
Y5 1,465 1
Y10 2,42 0
Y15 2,945 -1
Bubor ON 0,11 0
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 -0,37%
FTSE 100 7535 -0,55%
DAX 12341 -0,72%
S&P 500 3082 -0,65%
DJIA 27 220 -0,42%
Nikkei 225 21046 -1,97%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkenéssel zartak a hét kozepén a fébb nemzetkozi részvénypiacok. A Wall
Street-en a kereskedést a Peking és Washington kozott huzédo kereskedelmi
feszlltség, valamint a befektet6k szdmara kedvez6tlen gazdasagi adatok és
az elemzGi varakozasoktdl eddig elmaradé vallalati bevételek terelték negativ
irdnyba. A 30 vallalat teljesitményét mutatdé Dow Jones ipari atlag
0,42 szazalékkal, az S&P500 0,65 szazalékkal zarta alacsonyabban
a kereskedést. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index pedig
0,46 szazalékkal kerilt lejjebb, igy 8 185 ponton fejezte be a szerdai napot.
Eurdpaban a tegnapi pozitiv hangulat a szerdai kereskedés végére elszallt,
a vezetl t6zsdeindexek mind negativan teljesitettek. Zarasra paneurdpai Stoxx
600 mutatd 0,37 szazalékkal, a londoni t6zsde f6 mutatdja, az FTSE 100 index
0,55 szazalékkal, a frankfurti DAX index pedig 0,72 szazalékkal mérsékl6dott.
Lejjebb kerultek az azsiai t6zsdék csutortok hajnalra. A hangulatra a névekedési
kilatdsok romlasa mellett az USA és Kina kereskedelmi egyeztetéseivel
kapcsolatos bizonytalansdg nyomta ra bélyegét. A japan export juniusban
immar a hetedik hdénapja mutatott csokkenést, miutan a szigetorszag
legnagyobb felvevé piaca, a kinai gazdasag novekedése lassult, emiatt a vizsgalt
japan Nikkei 1,97 szdzalékos minuszban zart. A shanghaji és hongkongi borzék
szintén szamottevd csdkkenést mutattak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,06 -6
spanyol 0,46 -3
olasz 1,60 -1
portugal 0,52 4
német -0,29 0
francia -0,04 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire tovabb csokkentek a 10 éves nemzetkozi allampapirok hozamai
szerdan. A legkisebb, 1 bazispontos csokkenést az olasz dllamaddssag esetében
regisztraltak. A spanyol papirok 3, a portugdl és a francia dllamaddssag pedig
4-4 bazisponttal kerllt lejjebb. A legnagyobb, 6 pontos csokkenés az amerikai
allamaddssag finanszirozas terhében tortént. A német kdtvények hozama nem
valtozott.
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Olaj- és  Tovabb csokkent az olajar a hét k6zepén. Az augusztusi hataridés amerikai WTI
aranyarfolyam  faita ara 1,5 szazalékkal csdkkent az eléz6 napi zaréarahoz képest, igy
a kereskedést 56,78 dollaros horddnkénti aron zarta. A globalis benchmarknak
tekintett Brent min&ség arfolyama szeptemberi hataridére szintén tovabb
mérsékl6dott: a szerdai zarasra 1,1 szazalékkal kevesebbet, 63,66 dollart kellett
fizetni egy horddért. Az olajarakat a friss amerikai kormdnyzati adatok
befolydsoltak, miszerint az amerikai nyersolaj készletek mar 06todik hete
folyamatos csdkkenést mutatnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 63,66 -1,10%
Arany $1423,30 0,90%
WTI olaj $56,78 -1,50%

Feljebb keriilt az arany arfolyama. Az augusztusi hatarid6s arany unciankénti
ara 0,9 szazalékos emelkedés utan 1 423,3 dollarra emelkedett. A nemesfém
arfolyamat tobb tényez6 is befolydsolta: a gyengiil6 amerikai dollar,
a keresked6k Fed-del szembeni kamatcsokkentési elvarasai, valamint a Bézs
Kényv enyhén kedvezd beszamoldja.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén Az Eurostat jelentése szerint 2019 juniusaban 1,3 szazalék volt az eurddvezeti

n6vekvé &g 1,6 szazalék az eurépai uniés éves inflacié mértéke. Az egy évvel korabbi
inflacié az EU

o adatokhoz képest a mostani adatok alacsonyabb inflaciét mutatnak
teriletén

az eurozéndban, tavaly juniusban ugyanis 2 szazalék volt a rata. Az Uni6 egészét
tekintve egy évvel ezel6tt is 1,6 szazalékos volt az inflacié.

Brit inflacios A brit Nemzeti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint az Egyesiilt Kiralysag
adatok inflaciés rataja 2019. juniusaban 1,9 szazalék volt, ami nem mutat véltozast
az el6z6 hénaphoz képest. Az egy évvel ezel6tti juniusi adatok 2,3 szazalékos

inflacidt mutattak.

Bézs Konyv Az amerikai jegybank szerepét betdlt6 Fed szerdan kozzétett szubjektiv
allapotfelmérése, az évente 8 alkalommal megjelen6 Bézs Konyv szerint
az amerikai gazdasag "szerény" litemben nétt az elmult hetekben, a lakossag
fogyasztdsa nem lankadt és 6sszességében pozitiv az amerikai gazdasag kilatasa
a korlatozé washingtoni kereskedelempolitika ellenére.
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