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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizahoz képest
er6sodott.

= A BUX 10,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,59 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiac rovid szegmensében — a 2 bazisponttal csokkend
3 hénapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig
1-14 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 millidrd
forintnak megfelel6 0Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejl
diszkontkincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 88-as értéken tartézkodik.

= A Kbdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatdsa szerint 2018 novemberében az
export eurdban szamitott értéke 4,7, az importé 7,3 szdzalékkal emelkedett
Magyarorszdgon 2017 azonos id6szakahoz viszonyitva.

» Pozitiv elmozduldssal zartdk a t6zsdeindexek a hét madsodik kereskedési
napjat.

= Hozamemelkedés jellemezte a vizsgalt dllampapirok kereskedését kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 58,72 USD/hordé [+2,40%];
- WTlolaj 49,78 USD/hordé [+2,60%];
- Arany 1 285,90 USD/uncia [-0,30%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 321,48 25,64 4,2947 286,65 280,63
30 napja 323,38 25,86 4,2923 287,19 284,66

Szerda reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizahoz képest
er6sodott. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank és a dollar tekintetében is
a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régios devizdk kozil a cseh korona a
30 napos szintje alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 10,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,59 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedési napot. A hazai blue chipek
vegyesen teljesitettek. A nap nyertese 1,89 szazalékos novekedéssel a MOL
volt. A régids t6zsdeindexek zaréértékei szintén vegyesen alakultak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40810 0,59%
BUMIX 3 868,96 0,66%
OTP Bank 11700 -0,43%
Richter 5750 0,97%
Magyar Telekom 447,5 -1,00%
MOL 3240 1,89%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiac révid szegmensében — a 2 bazisponttal csdkkend
3 hoénapos DKJ kivételével — stagndltak a hozamok, hosszu lejaraton pedig
1-14 bdazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak. Keddi aukciéjan az
Allamadéssag Kezel§ Koézpont a meghirdetett 40 millidrd forintnak megfelels
Osszegben fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkontkincstarjegybdl. A
kialakult atlaghozam 0,02 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
88-as értéken tartdzkodik. A régids allampapirok hozamai vegyesen alakultak
kedden: a roman kotvény esetében 2, a cseh allampapir tekintetében 5, mig a
lengyel allamaddssag-finanszirozas terhében 7 bazispontos emelkedést
konyveltek el. A szlovdk 8 éves &allamkotvény hozamdban nem tortént

kimutathato valtozas.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,86 7
Romania Y10 4,64 2
Csehorszag Y10 1,84 5
Szlovakia Y8 0,63 0
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496 millié eurds
kiulkereskedelmi
tobblet 2018.
novemberben

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 2
M6 0,12 0
M12 0,365 0
Y3 1,235 1
Y5 2,375 6
Y10 2,965 9
Y15 3,89 14
Bubor ON 0,03 -1
5 év CDS 88 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint 2018 novemberében az
export eurdban szamitott értéke 4,7, az importé 7,3 szazalékkal emelkedett
2017 azonos id8szakahoz viszonyitva. A termék-kilkereskedelmi tébblet
186 milli6 eurdval csokkent. 2018 els6 tizenegy hodnapjaban a
termék-kiilkereskedelmi mérleg tobblete 5,7 milliard eurd volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 346 0,87%
FTSE 100 6 862 0,74%
DAX 10 804 0,52%
S&P 500 2574 0,97%
DJIA 23787 1,09%
Nikkei 225 20427 1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv elmozdulassal zartak a tézsdeindexek a hét masodik kereskedési
napjat mind Eurépaban, mind a tengerentulon. A befektetGket vasarlasi kedv
ontotte el, koszonhetGen az ismét megindult USA-Kina kereskedelmi
targyaldsokat belengé optimizmusnak. A megfigyelt eurdpai mutaték
mindegyike pozitiv tartomanyban zart: a paneurdpai Stoxx 600 index
0,87 szazalékos emelkedéssel 346 ponton, a brit FTSE 100 mutatd
0,74 szazalékos novekedést kovetGen 6 862 ponton, a német DAX index pedig
0,52 szazalékos nyereséggel 10 804 ponton fejezte be a keddi kereskedést. Bar
a lendilet a piacnyitds utdn némileg megtorpant, igy is jol szerepeltek a
tengerentuli mutatdék a nap végére. A Dow Jones ipari atlag 1,09, mig az
S&P 500 mutatdé 0,97 szazalékot emelkedett, de a Nasdaq is nyertese volt a
napnak. Az azsiai piacokat is pozitivan befolyasoltak a kereskedelmi targyaldsok,
melyek kovetkeztében a kinai és a dél-koreai t6zsdék is jol teljesitettek. A tokidi
Nikkei indexe értéke egy szazalékot meghaladdé mértékben tudott novekedést

felmutatni.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,72 3

spanyol 1,53 2

olasz 2,97 6

portugal 1,83 1

német 0,23 1

francia 0,74 1

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hozamemelkedés jellemezte a vizsgalt dllampapirok kereskedését. A keddi
napon mind az USA, mind pedig az eurdpai allamok 10 éves allampapirjainak
hozamai novekedtek. Ez a portugal, a német és a francia allamk&tvények
esetében 1-1 bazispontos, a spanyol esetén 2, mig az amerikai papirnal
3 bazispontos hozamemelkedést jelentett. Az olasz papir esetében ennek
duplajaval, 6 bazisponttal dragult az allamaddssag finanszirozasa.
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Olaj- és  Tovabb emelkedtek az olajdrak a hét masodik kereskedési napjan. A piaci
aranyarfolyam  ¢;erepléket tovabbra is az optimizmus szele ringatta pozitiv hangulatba az USA-
Kina kereskedelmi targyaldsok uUjrainduldsa és a hénap elején életbe lépett
OPEC-tagorszagok és egylttm(kodé partnereik kitermelést visszafogd
megallapodasai miatt. Az észak-amerikai benchmarknak tekintett WTI olajfajta
horddénkénti ara februari szallitasra 2,6 szazalékkal, 49,78 dollarra emelkedett.
A globdlis benchmark Brent olaj pedig — marciusi szallitdsra — horddénként
58,72 dollarba keriilt a nap végén, amely 2,4 szazalékos névekedést jelent. Ezzel
mindkét arfolyam a hetedik egymast kovetd napon ért el nyereséget, amire

masfél éve nem volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $58,72 2,40%
Arany $1 285,90 -0,30%

WTI olaj $49,78 2,60%

Csokkent az arany arfolyama kedden. A t6zsdén uralkodd pozitiv hangulat és a
dollararfolyam névekedése kedvez6tlenil hatott az arany kereskedésére. Ennek
kovetkeztében 4 dollarral csokkent a nemesfém dra februari széllitasra, igy
1285,90 dollarba kertlt egy uncia a nap végén.
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