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Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyengiilt a hétf6 reggeli értékekhez képest.
A BUX 9,9 milliard forintos, némileg atlag feletti forgalom mellett
0,98 szazalékos er6sodéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat.
A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton — a csokkenSé 3 hénapos DKJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben ugyanakkor
jelentGs, 5-9 bazispontos esést konyveltek el hétfén.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken all.
A hazai fogyasztoi arak 2019 novemberében atlagosan 3,4 szazalékkal voltak
magasabbak az egy évvel korabbinal.
Enyhén csokkentek a t6zsdei arfolyamok hétfén.
Csokkentek a hozamok a vezet6 nemzetkozi allampapirpiacokon.
Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

_ Brentolaj 64,25 USD/hordd [-0,22%];

- WTlolaj 59,02 USD/hordd [-0,30%];

_ Arany 1 464,90 USD/uncia [-0,01%].
Emelkedett a német termékexport, és javult a kilkereskedelmi egyenleg

oktéberben.
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Csokkend és stagnald
hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 331,59 25,52 4,2861 303,32 299,56
30 napja 333,57 25,48 4,2671 303,76 302,45

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyengllt a hétfé reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty a 30 napos szint felett

tartdzkodik az eurd ellenében.

A BUX 9,9 milliard forintos,
0,98 szazalékos novekedéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai

némileg atlag feletti forgalom mellett
vezetd részvények arfolyama — a stagnaléd Magyar Telekom kivételével — nétt.
A nap nyertese az OTP volt, 1,41 szdzalékos emelkedéssel. A vizsgdlt régids
t6zsdeindexek — az orosz és a bolgar kivételével — mérsékelten estek hétfon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 44 640 0,98%
BUMIX 3932,94 0,63%
OTP Bank 15110 1,41%
Richter 5875 0,77%
Magyar Telekom 440 0,00%
MOL 2892 0,70%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton — a csokkené 3 hdnapos DKJ
kivételével — stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben ugyanakkor jelentés,
5-9 bazispontos esést konyveltek el hétf6n. A magyar 5 éves CDS tovabbra is
a 78-as értéken all. A vizsgdlt régidés allampapirhozamok is csokkentek:
a lengyel 3, a roman és a cseh 2-2, a szlovak pedig 1 bazisponttal kerilt lejjebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,96 -3
Romania Y10 4,64 -2
Csehorszag Y10 1,44 -2
Szlovakia Y8 -0,03 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 -1
M6 0,01 0
M12 -0,045 0
Y3 0,265 -5
Y5 1,025 -6
Y10 1,735 -9
Y15 2,535 -8
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS -0,06 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Gyorsuld A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 novemberében
aremelkedés 3 fogyasztdi drak atlagosan 3,4 szézalékkal voltak magasabbak az egy évvel
korabbinadl. Az elmult egy évben a szeszes italok, dohanyaruk és az élelmiszerek
ara emelkedett jelent6s mértékben. 2019. oktdberhez viszonyitva a fogyasztdi
arak atlagosan 0,1 szazalékkal emelkedtek, ezen bellil az élelmiszerek ara
atlagosan 0,4 szazalékkal né6tt. Oktéberben a fogyasztdi arak 2,9 szazalékkal

voltak magasabbak mint egy évvel korabban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 406 -0,24%
FTSE 100 7234 -0,08%
DAX 13 106 -0,46%
S&P 500 3136 -0,32%
DJIA 27910 -0,38%
Nikkei 225 23410 -0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhén csokkentek a tézsdei arfolyamok hétfén. A mozgds hatterében
elsésorban a kinai és amerikai fél kozott vasarnap lejaré vamtarifa-hataridé
korili bizonytalansagok alinak. Kérdés, hogy az Egyesiilt Allamok kiterjeszti-e
tovabbi termékekre a vamokat. Emellett a piacok a szerdai Fed dontésre, illetve
a brit el6rehozott vdlasztasokra varnak. A f6bb amerikai és eurdpai
t6zsdeindexek egyarant estek tegnap. A Wall Street-en a Dow Jones és
az S&P 500 indexek 0,3-0,4 szdzalékkal estek, mig Eurépaban a német DAX 0,5,
a paneurdpai Stoxx 600 index 0,2, a londoni FTSE 100 pedig 0,08 szazalékot
vesztettek értékiikbdl. Az azsiai t6zsdék kedd reggel kovették a nyugati t6zsdék
mozgasait, és enyhe csokkenéssel fejezték be a  kereskedést.
A megfigyelt japan Nikkei 225 index 0,09 szdzalékot veszitett értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,82 -2
spanyol 0,45 -3
olasz 1,38 -7
portugal 0,38 4
német -0,31 -2
francia 0,01 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokkentek a hozamok a vezet6 nemzetkozi dllampapirpiacokon. A befekteték
a héten az amerikai Fed, illetve az EKB jelzéseit és hosszabb tavu progndzisait
varjak. Legjelent6sebb mértékben az olasz addssagteher csokkent,
7 bazisponttal, mig a tébbi kotvény hozama 2-4 bazisponttal mérsékl6dott.

Olaj-és  Csokkentek az olajarak a hét elsé napjan. Az arfolyamot elsGsorban a romld
aranyarfolyam  yinaj exportadatok mozgattak: novemberben éves alapon 1,1 szazalékkal
csokkent az orszag ©Osszkivitele, ezen beliil az Egyesiilt Allamok felé

23 szazalékos volt a csokkenés. Szintén lefelé hajtotta az arfolyamot, hogy

— a mult heti, a termelés nagyobb mértékl visszafogasdra vonatkozé OPEC

bejelentés mellett — a szervezeten kivili orszagok termelése novekedett

az elmult idészakban. A janudri hataridés WTI olajtipus arfolyama 0,3, mig
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a nemzetkdzi benchmarknak szamitd, februari hataridés Brent olaj
0,22 szazalékkal csokkent a hétf6i kereskedésben.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,25 -0,22%
Arany S 1464,90 -0,01%
WTI olaj $ 59,02 -0,30%

Enyhén cs6kkent az arany ara hétfén. A mult hét végén a kedvezé amerikai
foglalkoztatdsi adatok miatt n6étt az arfolyam, a hétféi kereskedésben kivaras
l[atszott a szerdai Fed dontés el6tt. A nemesfém uncidankénti arfolyama
0,01 szazalékkal 1465 dollarra csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német Emelkedett a német termékexport, és javult a kiilkereskedelmi egyenleg
kilkereskedelmi  oktéberben. A szovetségi statisztikai hivatal (Destatis) adatai alapjan

adatok 2019. oktéberben Németrorszag termékexportja 1,9 szadzalékkal emelkedett
az egy évvel kordbbi szinthez képest. Az import ugyanebben az id6szakban
0,6 szazalékos csokkenést mutatott. 2019. szeptemberhez viszonyitva az export
1,2 szazalékkal bdvilt, mig az import szintje kozel véltozatlan maradt.
A kilkereskedelmi egyenleg 21,5 milliard eurd tobbletet mutatott
2019 oktéberében, ami 2,8 milliard eurds javulast jelent az egy évvel kordbbi

szinthez képest.
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