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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint drfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollarhoz képest er6sodott.

= A BUX 18,4 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,0 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a tizenkét hdnapos DKIJ
kivételével nem valtoztak a hozamok, mig a hosszU szegmensben stagnalas
és 1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhets. Az AKK a
meghirdetett 20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget
fogadott el a szerdai aukcidéjan a 3 hénapos diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 119-es értéken all.

= 2016 els6é harom negyedévében 5307 Uj lakds épiilt, 14 szazalékkal tobb,
mint egy évvel kordbban.

= Folytatddik a lejtmenet az amerikai és eurdpai t6zsdéken.

= Az amerikai elndkvdlasztasi bizonytalansagok miatt csokkentek a hozamok a
masodlagos allampapir-piacon.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zardészinthez képest]:

_ Brentolaj 46,86 USD/hordé [-2,66%];
- WTlolaj 45,34 USD/hordd [-2,85%];
_ Arany 1 296,81 USD/uncia [+0,64%].

= A varakozasoknak megfelel6en nem emelt kamatot a Fed novemberi tilésén.
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piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,13 27,016 4,324 285,53 277,1
30 napja 306,95 27,002 4,3017 279,86 274,12

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollarhoz képest er6sodott. A hazai fizet6eszkéz az euréhoz, a
svajci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva egyarant a 30 napos szintje felett
tartozkodik. A régids devizak kozill a cseh korona, valamint a lengyel zloty is a
30 napos szintje felett all.

A BUX 18,4 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,0 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek, a MOL kivételével az arfolyamok csdkkentek. Az olajipari vallalat
1,3 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi napot. A régids tézsdeindexek
csokkenéssel fejezték be a szerdai kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 29 499 -1,0%
BUMIX 1854,27 -0,8%
OTP Bank 7739 -2,0%
Richter 5925 -2,0%
Magyar Telekom 461 -0,9%
MOL 18325 1,3%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton a tizenkét honapos DKJ kivételével
nem valtoztak a hozamok, mig a hosszi szegmensben stagndlas és
1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. Szerdai aukcidjan az
Allamadéssag Kezel6 Kézpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfelel§ 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,36 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
119-es
allampapirhozamok vegyesen mozogtak, a roman 10 éves addssagfinanszirozas

értéke nem valtozott, tovdbbra is a értéken all. A régios
terhe emelkedett, a cseh 10 éves allamkdtvény hozama pedig 6 bazisponttal
csokkent, mig a lengyel és a szlovak allampapirok esetében hozamuk

valtozatlan maradt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,10 0
Romania Y10 3,15 5
Csehorszag Y10 0,45 -6
Szlovakia Y8 0,19 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,40 0
M6 0,31 0
M12 0,48 1
Y3 1,17 0
Y5 1,81 1
Y10 3 2
Y15 3,31 0
Bubor ON 0,91 -2
5 év CDS 119 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmuilt 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

JelentSs novekedés  p KSH tajékoztatdsa szerint 2016 els hdrom negyedévében 5307 j lakds épiilt,

az Uj lakdsok

épitésében

14 szazalékkal tobb, mint egy évvel kordbban. A kiadott lakasépitési engedélyek

és az Uj lakdsok épitésére vonatkozé egyszerl bejelentések egylittes szdma

21 414 volt, ami csaknem két és félszerese a 2015. |-lll. negyedévinek.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

332
6 845
10371
2098
17 960

kereskedési sziinnap

-1,13%
-1,04%
-1,47%
-0,65%
-0,43%
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Forrds: Reuters, Marketwatch



Folytatdadik a lejtmenet az amerikai és eurdpai t6zsdéken. Elemz6k szerint az
amerikai elndkvalasztasi bizonytalansagok dallnak amogott, hogy az amerikai
t6zsdék a hetedik és az eurdpaiak a nyolcadik napja esnek, ezaltal elérve
négyhavi mélypontjukat. Az eséseket csak fokoztak a rossz vallalati eredmények
és a zuhand olajar, ami Eurdpdban és Amerikdban is megltotte az
energiaszektort. Eurépat az Olaszorszaghol érkezd bizonytalan hirek is lehuztak,
miszerint elhalasztjdk a december elejére tervezett olasz népszavazdst az
alkotmany moddositdsardl. A hiresztelés lehldzta az olasz, és igy az eurdpai
bankszektort.

Nem volt egyértelm( irdny a tdvol-keleti t6zsdéken, tobbnyire azonban inkabb
mérséklédtek a részvényarfolyamok. A befekteték tovabbra is nyugtalanok az
amerikai elndkvalasztas miatt. A japan t6zsdék kereskedési szlinnapot tartottak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,80 -2
spanyol 1,21 -10
olasz 1,67 -8
portugal 3,25 -11
német 0,13 -4
francia 0,45 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Jellemzben cs6kkentek a 10 éves kotvényhozamok a masodlagos allampapir-
piacon. A fokozddé amerikai elndkvéalasztasi bizonytalansagok miatt a
befektet6k kockdazatvallaldasa még mindig csokkenében van, melynek hatdsara
estek az amerikai és német hozamok.

Olaj- és  Jelent6sen csokkent az olaj arfolyama a szerdai amerikai kereskedési nap
aranyarfolyam  yégére, mivel az EIA legfrissebb statisztikai szerint az amerikai olajkészletek
rekordmennyiséggel, 14,4 millié horddval né6ttek egy hét alatt, szemben az

1 millié hordds novekedést elGrejelzé piaci varakozasokkal.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 48,14 -0,33%
Arany $1 288,20 0,86%
WTI olaj $ 46,67 -0,41%

Az arany arfolyama emelkedett. Donald Trump republikdnus elndkjeldlt
esélyeinek novekedése miatt gyenglilt a dollar, ami olcsébba tette a
nemesfémet a befektet6k szamara, igy az arany aranak novekedését idézte eld.
Tovabba, az amerikai elndkvalasztas korili bizonytalansagok, a gyenge t6zsdei
eredmények, és a valtozatlan jegybanki alapkamat a befektetdk figyelmét az
arany felé forditjak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Nem emelt jegybanki 25-50 bazispontos tartomanyban hagyta irdnyadé kamatat szerdai lilésén a

alapkamatan a Fed  fed. A bejelentés nem okozott meglepetést, mivel egy héttel az elndkvalasztas
novemberben el6tt senki nem szamitott arra, hogy alapkamatot emel a jegybank. A
kozlemény szerint a Fed még néhany megerGsité informdciora var, mielStt
kamatot emel, ugyanakkor jelezte, hogy a gazdasag er6sddése és a 2 szdzalékos
cél irdnyaba tartd inflacié miatt decemberben elérkezhet a kamatemelés ideje.
Gondot okoz a Fed-nek, hogy ugyan idén nétt valamelyest az inflacid, de még
mindig a 2 szdzalékos iranycél alatt van. A realgazdasdgi helyzet kapcsan a
foglalkoztatottsag szolid emelkedését, a lakossagi fogyasztds béviilését, illetve a
visszafogott Uzleti beruhdzasokat emelte ki a Fed kdzleménye. Osszességében
az 6vatos hangvétell kozleménybdl a piac azt olvasta ki, hogy decemberben

végre szigoritanak majd Yellenék.
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