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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezetd nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek is veszteséggel fejezték be
a heti kereskedést.

o A hétvégén er6sodott a hazai fizet6eszkdz, ma reggel a 313,11-es szint korul jart
az eurd/forint arfolyam.

e A BUX 7,2 milliard forintos forgalom mellett 1 szdzalékkal keriilt feljebb.

e Hosszu és rovid lejaraton is jelent6sen nSttek a masodpiaci allampapirhozamok.

e Magyarorszdg 5 éves CDS felara 1 bdazispontos emelkedést kovet6en 173

bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.



Er6sodott a forint
hétvégén

Pozitivan zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
101,5
101
100,5 {
100 - N7
99,5
99 T T T T T T T T T T T T T T T T
o ) [~ [0)] - o wy M~ (9] — (22} w I~ [=2] — (] g
S 9 9 9 = = = +H =9 o o o o ~N m g9
r~ r~ ~ I~ I~ r~ ~ ™~ I~ ™~ r~ r~ I~ ™~ r~ o ]
© ¢ ©§ ©§ © © © © 8 ¢ ¢ ¢ ©§ ©o o o ©°
<t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t <t
— — — — — — — — — — — — — — — — —
Q (=) [=] [=] [=] o [=] [=] [=] [=] [=] (=) [=] [=] [=] Q Q
~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ ~ o~ o~ o~ (2]
EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN

Bar pénteken még 315 fol6tt is jart az eurd/forint arfolyam, mar aznap este a
313-as szint ala er6so6dott a forint az eurdval szemben. A hétvége soran
jelent6sen nem valtozott a hazai fizet6eszkdz arfolyama, ma reggel az euré egy
egységéért alig tobb mint 313,1 forintot kértek. A dollarral szemben a forint
nagymértékben er6sodott, mig a svajci frankkal szemben 0,2 szazalékos
forinter6sodés tortént.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 313,11 -0,17% EUR/USD  1,3425 0,28% GBP/USD  1,6825 -0,28%

CHF/HUF 257,14 -0,20% EUR/CHF 12165 -0,01% EUR/CZK 27,64 -0,07%

USD/HUF 233,13 -0,44% uUsD/JPY 102,62  -0,26% EUR/PLN  4,1780 0,10%

A dollar 0,28 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, mikdzben a svajci frank
kismértékl er6sodést mutatott. A régids devizak koziil a cseh korona tudott
kismértékben er6sédni, mig a lengyel zloty vesztett értékébdl a kdzos eurdpai
fizet6eszkdzhoz képest.

A BUX 7,2 milliard forintos forgalom mellett 1 szazalékkal keriilt feljebb. A
pénteki eredményt megel6z6 csokkenések utan korrigdlt a hazai t6zsde és a
kedvez6tlen nemzetkézi hangulat ellenére zart pluszban. A blue chipek
mindegyike pluszban tudott zarni, a legnagyobb mértékben a Richter
emelkedett. A régios indexek koziil a hazai borze zart a legjobb eredménnyel,
mikozben 1,4 szazalékos csokkenéssel az osztrak ATX vesztett értékébdl a
legnagyobb mértékben.
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JelentGs
hozamemelkedés

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17701 1,0
OTP Bank 4085 0,2
Richter Gedeon 3909 1,5
Magyar Telekom 374 0,3
MOL 11530 1,6

Hosszii és rovid lejaraton is jelent6sen emelkedtek a madasodpiaci
allampapirhozamok. A legkisebb mértékben a 12 hénapos DKJ hozama nétt 2
bazisponttal, azonban egyéb rovid lejaraton 12, illetve 15 bazispontos volt az
emelkedés. HosszU lejaraton 22-33 bazispontos hozamnovekedés volt
tapasztalhatd. Magyarorszag 5 éves CDS felara 1 bazisponttal nétt, ezzel 173
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 1,80 12
M6 1,87 15
M12 1,91 2
Y3 3,62 28
Y5 4,01 33
Y10 4,96 23
Y15 5,25 22
Bubor ON 1,73 40
5 év CDS 173 1
Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 honapban
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Visszaesett a
novekedés a brit
feldolgozdéiparban

A vartnal rosszabb
adat az amerikai
munkaerdpiacrol

Romlo6 fogyasztoi
hangulatot jelez a
Michigan Index

Feldolgozdipari
adatok az Egyesiilt
Allamokban

Tovabbra is
szenvednek a
tozsdék

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

A juliusi adatok szerint 1,8 ponttal, 55,4 pontra esett vissza a brit
feldolgozdipari Beszerzési Menedzser Index. A vartnal rosszabb eredmény
féként a csokkend Uj megrendeléseknek koszonhetd. Az 50 pont feletti érték még
mindig a szektor béviilését jelzi.

209 ezer fdvel bdviilt juliusban a foglalkoztatas a nem-mezégazdasagi
szektorban dolgozdk kérében, ez azonban elmarad a varakozasoktél. Az Egyesiilt
Allamokban a munkanélkiiliségi rata alakulasardl is érkezett adat, amely szintén
csalddast kelt6 volt: 6,1-r6l 6,2 szazalékra emelkedett a munkanélkiliek aranya.

Kismértékben romlott a fogyasztéi hangulat egy Egyesilt Allamokban: a
Michigani Egyetem altal kozzétett juliusi adat 81,8 pontot mutat, mig a

a4

fellilvizsgalt el6z6 havi érték 82,5 pont volt.

Az ISM adltal kozzétett feldolgozodipari adat javulast mutat jualiusban, e szerint
55,3 pontrdol 57,1 pontra emelkedett az index. A Markit daltal kozolt érték
ugyanakkor visszaesést jelez: 57,3-rél 55,8 pontra. Hozza kell tenni, hogy a juniusi
adat négyéves csucs volt.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

24r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:f,/‘:)’és
DAX 9210 2,10 Dow Jones 16 493 -0,42
CAC 40 4203 -1,02 S&P 500 1925 0,29
FTSE 100 6679 -0,76 Nasdagq 4353 0,38

Eurdpdaban egymds utan érkeztek a rossz hirek, mind a makrogazdasagi
adatokat, mind pedig a nemzetkozi helyzetet tekintve. Az Oroszorszaggal
szembeni szankcidk, és a tervezett valaszlépések jelentGsen rontottak a
befektet6k hangulatat.
Németorszagot érintenék, ennek megfelel6en a frankfurti DAX 2 szazalék feletti

Ezek a valaszcsapdsok a legérzékenyebben talan
eséssel zarta a kereskedést. Veszteséggel zartak az amerikai részvényindexek is,
miutan a vartnal gyengébb adatok latta napvildgot, a vallalati jelentések
ugyanakkor vegyes képet mutattak, ennek megfelel6en az esés is kisebb mértékd
volt, mint Nyugat-Eurdpaban.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok .

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,54 3 Németorszég 1,14 -3
Olaszorszag 2,75 6 Franciaorszag 1,53 -1
Portugilia 3,68 6 USA 2,51 -5
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A befektet6k kereslete inkdabb a stabilnak tartott orszagok kotvényei felé
iranyultak, ennek megfelel6en csokkent a német és az amerikai tizéves
kotvényhozam is 3, illetve 5 bazisponttal.

Olaj, arany Pénteken az olaj arfolyama 0,3 szazalékkal csokkent és 97,9 dollaron zart
hordonként. Heti szinten 4 szazalékos visszaesést mutatott az olaj, ilyen mérték(
csokkenésre hét honapja nem volt példa. Az arany dra 1 szazalékos emelkedés
mellett uncianként 1293 dollaron zart a dollar gyengiilésének készonhet6en. A
teljes hetet figyelembe véve 0,7 szazalékot vesztett értékébdbl a nemesfém.
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