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VezetGi 0sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar viszonylataban
minimalis mértékben gyengiilt, mig a svdjci frank ellenében erds6dott.

= A BUX 9,8 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,88 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést .

= A magyar dllampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst és
1-2 bazispontos hozamvaltozasokat konyveltek el, hosszu lejaraton pedig
10-16 bazispontos hozamemelkedéseket regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett
40 millidard forintnyi mennyiséghez képest 50 millidrd forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdél. A kialakult
atlaghozam 0,10 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 90-es értéken tartozkodik.

= Vegyesen alakultak az arfolyamok a vezet6 részvényt6zsdéken kedden.

» Ellentétes irdnyd hozammozgasok alakultak ki a nemzetkézi allampapirok
piacan tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 72,46 USD/hordé [-0,21%];
- WTl olaj 67,04 USD/hord6 [-0,24%];
_ Arany 1 200,70 USD/uncia [+0,18%].

= 2018 masodik negyedévében a GDP novekedése 0,4 szazalékot ért el mind
az eurdzona, mind pedig az EU-28-ak atlagaban.

= A német gazdasagkutatd intézet, a ZEW gazdasdgi hangulatindexe
szamottevden, 11 ponttal ndvekedett 2018 augusztusaban, am értéke igy is

jelentésen alatta marad a hosszu tavu atlaganak.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,73 25,69 4,3025 259,58 284,69
30 napja 322,98 25,85 4,3005 276,57 275,66

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar viszonylatdban minimalis
mértékben gyengiilt, mig a svajci frank ellenében erGso6dott. A hazai
fizet6eszkoz az eurdval és a svijci frankkal szemben a 30 napos szintje alatt, a
dolldarhoz képest e szint felett all. A régids devizak koziil a cseh korona a

30 napos szintje alatt, a lengyel zloty pedig a szint felett tartézkodik.

A BUX 9,8 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett, 0,88 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek mindegyike
pozitiv elmozduldssal zart. A legnagyobb mértékd, 1,95 szazalékos ndvekedést a
MOL arfolyamadban regisztraltdk. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek
a keddi kereskedésben.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 006 0,88%
BUMIX 3709,03 -0,58%
OTP Bank 10050 0,30%
Richter 5060 1,00%
Magyar Telekom 404 0,25%
MOL 2828 1,95%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst és 1-2 bazispontos
hozamvdltozasokat kdnyveltek el, hosszu lejaraton pedig 10-16 bazispontos
hozamemelkedéseket regisztraltak. Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 40 millidard forintnyi mennyiséghez képest
50 millidrd forint értékben fogadott el a 3 hdnapos futamideji diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
valtozatlanul a 90-es értéken tartézkodik. A vizsgdlt régios allampapirok
—a 10 éves lengyel kotvény kivételével — mérsékl6déssel zartak. A roman papir
hozama 13 szdazalékkal kerilt lejjebb, mig a cseh és szlovak hozamokban

2, illetve 1 bazispontos csdokkenést mértek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,16
4,89
2,18
0,55

1
-13
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,31 -1
M12 0,525 2
Y3 1,73 -10
Y5 2,91 -14
Y10 3,45 -16
Y15 3,95 -14
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Nemzetkozi té6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DJIA

Nikkei 225

385
7612
12 359
2 840
25230

22204

0,00%
-0,40%
0,00%
0,64%
0,45%

-0,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak az arfolyamok a vezeté részvényt6zsdéken kedden. A

torok lira arfolyamdanak stabilizdlédasa mellett a mértékadd eurdpai borzék,

mint a paneurdpai Stoxx és a frankfurti DAX indexeinek értékei gyakorlatilag
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nem valtoztak az el6z6 naphoz képest. A hétf6i arfolyamesést viszont nem
tudta megdllitani a londoni FTSE, ahol a banyaszati cégek rossz teljesitménye
Ujabb 0,4 szazalékkal csokkentette a t6zsdei vallalatok részvényeinek arindexét.
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban négy nap utan tudtak ismét névekedni a 6
részvényindexek. Ahogy a torok valsaghelyzet kissé enyhiilt, az egészséges
gazdasagi adatok és az erds vallalati beszamoldk hatdsara az arfolyamok ujra
emelkedésnek indultak. A Dow Jones indexe 0,4, mig az S&P 500 és a Nasdaq
megkozelitéleg 0,7 szdzalékot emelkedett kedden. A tdvol-keleti piacok
tobbnyire lefelé mozdultak a technoldgiai cégek papirjainak eladasi hulldama
miatt, igy a kinai, hongkongi és tajvani piacok is 1 szazalék korili veszteséggel
zartak. A trend aldl a japan Nikkei sem volt kivétel, a nap végére 0,7 szazalékkal
keriilt el6z6 napi zardédra ald. Ugyan a nap elején még kisebb novekedés volt
tapasztalhaté a parketten, de a jen gyenglilése, valamint az olajarak csokkenése
miatt gyengén teljesité olaj- és szénipari cégek negativ iranyba vitték a

kereskedést.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,90 2

spanyol 1,43 -3

olasz 3,05 -5

portugal 1,82 -2

német 0,33 1

francia 0,69 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Ellentétes irdnyl hozammozgasok alakultak ki a nemzetkézi allampapirok
piacdn tegnap. Az eurdpai orszdgok koziul a spanyol, az olasz és a portugal
allamkotvények hozama csokkent. A legnagyobb hozamesés az olasz papirok
esetében 5 szdzalékpontot jelentett, mig a spanyol 10 éves kdtvények hozama
3, a portugdlé pedig 2 bazisponttal esett. Ezzel szemben az amerikai és a német
allamaddssag hozama kismértékben emelkedett. El6bbié 2, mig utdbbié
1 bazisponttal. A francia 10 éves allampapirok hozama l|ényegében nem
valtozott kedden.

Olaj-és A nap kozbeni ingadozasok utdn enyhén esett az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  3rfolyama. A szaudi kitermeléscsokkentés hirére atmenetileg dragult az olaj a
nemzetkozi piacokon, de Osszességében igy is nétt az OPEC tagorszagok
kitermelése. Ez az informacid, egylitt a nap végére er6sodé dollarral nyomas ala
helyezte az olaj arfolyamat. A globalis benchmark Brent olajfajta ara igy

15 centet esett, mig az amerikai WTI olajfajta 16 centtel valt olcsébba.

Nyersanyagok

Brent olaj $72,46 -0,21%
Arany $1200,70 0,18%
WTI olaj $67,04 -0,24%
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Négy nap utdn kismértékben ismét dragulni tudott az arany. A hétfsi, masfél
éves negativ cslucsot jelentd§ zardarahoz képest a decemberi hatdridGs
nemesfém arfolyama 1,8 dollarral emelkedni tudott. A ndvekedés nem lehetett
nagyobb, hiszen a dollar arfolyama is er6sodott, ez pedig hagyomanyosan
kedvezGtlen az arupiacok szamara, mivel megdragitia a termékeket mas
valutakban.

Globalis makrogazdasagi hirek

Stabil gazdasagi Az Eurostat gyorstdjékoztatdja alapjan 2018 masodik negyedévében a GDP

névekedésaz pgvekedése 0,4 szazalékot ért el mind az eurézéna, mind pedig az EU-28-ak
EU-ban atlagaban az el6z6 negyedévhez képest. Ezzel a gazdasagi novekedés mértéke
megismételte a 2018 els6 negyedévében rogzitett szintet. Az el6z6 év azonos
id6szakahoz mérve a GDP ndvekedése 2,2 szazalékot tett ki, amely viszont

elmarad az el6z6 negyedévi adattdl.

Javuld német A német gazdasagkutatd intézet, a ZEW gazdasagi hangulatindexe
gazdasagi hangulat  gzamottevéen, 11 ponttal névekedett 2018 augusztusaban. Ezzel egyiitt a
mutaté tovabbra is negativ tartomanyban (-13,7 pont) tartézkodik, jelent6sen
elmaradva a hosszU tava atlagat jelenté 23 ponttél. A jelenlegi gazdasagi
helyzet megitélése lényegében véltozatlan maradt az el6z6 id6szakhoz képest.
Az EU és USA kozotti kereskedelmi vitdban elért megdllapodas ugyan jelent&sen
javitotta a varakozasokat Németorszdgban, és kisebb mértékben az EU-ban is,
am a gazdasagi kilatdsok Németorszag szamadra jelentésen elmaradnak a fél
évvel kordbbi helyzethez képest.

Pénziigyminisztérium | Napi Jelentés




