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Vezetoi dsszefoglalo

e Hétfén az amerikai vezet6 indexek minimalis emelkedést produkaltak, az eurdpai
t6zsdék teljesitménye vegyesen alakult. A kereskedést f6képp a kinai gazdasag
novekedésének lassuldsarol napvildgra kerilt legfrissebb adatok hatdroztak meg.

e Ma reggelre a forint drfolyama az eurdval szemben nem valtozott, a svajci frank
és a dollar ellenében feljebb keriilt.

e A BUX atlag alatti forgalom mellett enyhe minuszban zart tegnap.

e Rovid lejaraton vegyesen alakultak, hosszu lejaraton emelkedtek a hozamok az
allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszdg 5 éves CDS feldra valtozatlanul 165 bazisponton allt a hétfsi

jegyzés alapjan.

2015 elsé nyolc honapjaban 243 100 forint volt a bruttd atlagkereset.



Minimalisan
leértékelodott a
forint

Enyhe minuszban
zart a hazai tézsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Ma reggelre a hazai fizet6eszk6z arfolyama az eurdval szemben nem mutatott
valtozast, a svajci frankhoz és a dollarhoz viszonyitva azonban feljebb keriilt. Az
eurd/forint devizakereszt a reggel 6 o6ras adat szerint a 309,82-es szinten
tartézkodott. A CHF/HUF arfolyam 0,12 szazalékos forintgyengilést kévetéen a
285,89-es szinten allt, mig a dollar egy egységéért 273,18 forintot kértek a
bankkozi devizapiacon. A tengerentuli fizet6eszkézhoz képest 0,18 szazalékkal
értékel6dott le a forint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,82 0,00% EUR/USD 11,1336 -0,19% GBP/USD 1,5478 0,25%
CHF/HUF 285,89 0,12% EUR/CHF  1,0838 0,00% EUR/CZK 27,07 0,04%
USD/HUF 273,18 0,18% uUSD/IPY 119,47 0,04% EUR/PLN  4,2464 0,28%

A dolldr az eurdhoz képest er6sodott, az angol fonthoz viszonyitva gyengiilt
tegnap. Az EUR/USD arfolyam 0,19 szazalékkal lejjebb, a GBP/USD kurzus 0,25
szazalékkal feljebb kerilt. A régios devizak koziil a cseh korona 0,04 szazalékkal,
a lengyel zloty 0,28 szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz
képest. Utdbbi esetében a vasarnap esedékes valasztds miatti bizonytalansag kelt
aggodalmat.

A tegnapi nap végére elromlott a hangulat a nemzetkozi piacokon, ami a magyar
t6zsdén is éreztette hatasat: a BUX 4,7 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett minimalis eséssel fejezte be a napot. A hazai blue chipek kozul egyedil
a Mol tudott pozitiv tartomanyban zarni, a magyar olajvallalat papirja 1,8
szdzalékot er6sodott. Az OTP arfolyama ugyankkor 1, a Richter arfolyama 0,6
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Vegyes hozamok az
allampapirok
masodpiacan

szazalékkal kerilt lejjebb, mikozben a Magyar Telekom arfolyama nem vdltozott.
A régids indexek teljesitménye is valtozatosan alakult: a legnagyobb mértékben,
1,6 szazalékkal a torok ISE-100 er8sodott, mig 1,4 szdzalékos esést mutatva az
orosz RTS index teljesitett a leggyengébben.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21851 0,0
OTP Bank 5615 -1,0
Richter Gedeon 4670 -0,6
Magyar Telekom 386 0,0
MoL 13250 1,8

Rovid lejaraton vegyesen alakultak, hosszu lejaraton kismértékben emelkedtek
a hozamok az allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkont
kincstarjegyek kozil 3 és 12 hdnapos lejaraton 1 bazispontos hozamnoévekedés
tortént, mig a 6 hdnapos lejaratu DKJ hozama ugyanilyen mértékben csokkent. A
hosszu szegmensben 1, illetve 3 bazispontos ndvekedést regisztraltak, egyediil a
3 éves lejaratu allamkotvény hozama stagnalt. Magyarorszag 5 éves CDS feldra
valtozatlanul 165 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,55 1
M6 0,56 -1
M12 0,57 1
Y3 1,76 0
Y5 2,49 3
Y10 3,34 3
Y15 3,83 1
Bubor ON 2,06 1
5 év CDS 165 0

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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243 100 forint volt a  2015. januar—augusztusban 3,7 szazalékkal néttek az atlagkeresetek az el6z26 év

brutté atlagkereset

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Csokkent az olaj
és az arany
arfolyama

azonos iddszakahoz képest.

nemzetgazdasagi szint(i atlagos bruttd keresete — a legalabb 6t f6t foglalkoztatd

A teljes munkaid6ben alkalmazasban allok

vallalkozdsoknal, a koltségvetési intézményeknél és a megfigyelt nonprofit
szervezeteknél — 243 100 forint volt. Az augusztusi keresetnovekedést tobbek
kozott a fegyveres testiletek illetményemelése és a szocidlis teriileten dolgozdk
részére bevezetett kiegészit6 potlék befolydsolta.

Nemzetkozi piacok

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 164 0,60 Dow Jones 17 231 0,09
CAC40 4704 0,09 S&P 500 2034 0,04
FTSE 100 6352 -0,40 Nasdaq 4905 0,37

Hétfén az amerikai t6zsdék minimalis emelkedést produkaltak, Eurépaban
vegyes volt a kép: a londoni t6zsde esett, a parizsi index minimalis emelkedést
mutatott, mig a DAX fél szazalék feletti pluszban zart. A kereskedés hangulatat
els6sorban a kinai gazdasagi novekedés legfrissebb adatai hataroztdk meg: 6,9
szazalékos emelkedés a 3. negyedévben, 2009 6ta el6szor a pekingi vezetés altal
kitlzott 7 szazalékos célszam alatt, ellenben 0,1 szazalékkal magasabban az
elemz8k varakozasaindl. Mivel a FED tobbek kozott a kinai gazdasag lassuldsara
hivatkozva dontott korabban a kamatemelés elhalasztasa mellett, ez a hir
piacmozgatd hatassal birt. A londoni t6ézsdén ugyanakkor a hir hatasara
kiilonosen rosszul teljesitettek a banyaszati cégek papirjai, s ez lefelé hizta az
indexet. Frankfurtban a Deutsche Bank részvényeinek magas forgalom melletti
emelkedése jarult hozza leginkabb a mutatd noévekedéséhez, miutan a
pénzintézet vezetésében személyi valtozas tortént és a bank szervezeti atalakitas

lehet&ségét helyezte kilatasba, amit a piac pozitivan értékelt.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,76 -1 Németorszag 0,57 2
Olaszorszag 1,60 -1 Franciaorszag 0,85 2
Portugilia 2,39 -5 USA 2,03 0

Eurdopaban hétfén vegyes képet mutatott a kotvénypiac: a német és francia
papirok hozama emelkedett, mig a déli dllamok esetében csokkenés tortént. Az
amerikai 10 éves allamkotvény hozama nem valtozott.

Csokkent hétfén az olaj arfolyama: a WTI dra 2,9 szazalékkal lejjebb kerilve
horddénként 45,89 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 3,7 szdzalékos
esést kovetben 48,61 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
Egyfel6l a kinai novekedés lassuldasa az energiasziikséglet csokkenését vetitheti
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elére, masfel6l az OPEC szerdara vart technikai szint( Ulésén a korabbi
varakozasokkal ellentétben kisebb a valdszinlisége a kinalat visszafogasarol szolo
dontés meghozataldnak. Az arany arfolyama hétfén 0,8 szazalékkal keriilt
lejjebb, igy uncidanként 1172,8 dollaron zart. Szeptember vége 6ta ez volt a
legnagyobb egy napon belil regisztralt arfolyamesés a nyersanyag esetében.
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