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Vezetoi dsszefoglalo

e Csiutortokon és pénteken mind az amerikai, mind az eurdpai részvényindexek
novekedéssel zartak.

e Ma reggelre mindharom vezet6 devizaval szemben gyengilt a hazai fizet6eszkoz.

e Pénteken, oktdber 23-an nemzeti (innep miatt zarva tartott a magyar t6zsde.
Csutortokon a BUX értéke atlag alatti forgalom mellett 1,6 szazalékkal
emelkedett.

e Rovid lejaraton néttek, hosszu lejaraton eltér6en alakultak a hozamok az
allampapirok masodpiacanak csitortoki kereskedése soran.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 168 bazisponton allt a legutdbbi
jegyzés alapjan.

e 2015 els6 nyolc honapjaban 0,5 szazalékkal tobb sziletést és 7,2 szazalékkal tobb
haldlozast regisztraltak, mint 2014 azonos id6szakaban.

e TGzsdére mehet az MKB Bank.



Gyengiilt a forint

Jol teljesitett a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z ma reggelre mindharom vezeté devizaval szemben
gyengiilést mutatott. Az eurd/forint arfolyam péntek reggel még a 310-es szint
alatt tartézkodott, azonban ma reggel a 311,58-as szinten 4llt, ami 0,58
szazalékos forintleértékel6dést jelent. A CHF/HUF devizakereszt 0,65 szazalékkal
feljebb kerllve a 288,50-es szintre emelkedett, mig a dollar egy egységéért
282,40 forintot kértek a bankkozi devizapiacon. A forint a tengerentdli
fizet6eszkdzhoz képest gyenglilt a legnagyobb mértékben, 1,18 szazalékkal.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 311,58 0,53% EUR/USD 11,1034 -0,68% GBP/USD 1,5335 -0,43%
CHF/HUF 288,50 0,65% EUR/CHF 1,0773 -0,34% EUR/CZK 27,08 0,17%
USD/HUF 282,40 1,18% uUSD/JIPY 121,08 0,36% EUR/PLN  4,2490 -0,07%

A dollar és a svdjci frank is er6so6dott az eurdval szemben: a dollar 0,68
szazalékkal, az alpesi deviza 0,34 szazalékkal értékel6dott fel. Az angol font/dollar
arfolyam 0,43 szazalékkal lejjebb kerilt. A régios devizdk koziil a cseh korona
0,17 szazalékkal le-, mig a lengyel zloty minimadlisan, 0,07 szazalékkal
felértékel6dott a kozos eurdpai fizet6eszkozhoz képest.

Pénteken az 1956-o0s forradalomra vald megemlékezés miatt zarva tartott a hazai
t6zsde. Csutortokon kedvez6 hangulat uralkodott Eurdpaban és a magyar bérzén
is Mario Draghi, eszkdzvasarldsi program kiterejsztésérdl sz6l6 bejelentésének
koszonhet6en. A BUX zard értéke 4,7 milliard forintos atlag alatti forgalom
mellett 1,6 szazalékkal keriilt feljebb. Az emelkedéshez minden hazai blue chip
hozzdajarult: 2,6 szazalékkal az OTP nyujtotta a legjobb teljesitményt, a Mol
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Rovid lejaraton
hozamemelkedés,
hosszu lejaraton
eltéré hozamok

arfolyama 1,5 szdzalékot erds6dott, a Richter arfolyama 1,3 szazalékkal kerilt
feljebb, mig a Magyar Telekom arfolyama nem vdltozott. A régids indexek kozil
egyedlil a torok ISE-100 veszitett 0,2 szdzalékot értékébdl, a tobbi pozitiv
tartomanyban fejezte be a kereskedést. A legnagyobb mértékd, 1,4 szdzalékos
pluszt az orosz RTS konyvelhette el maganak.

Magyar részvénypiac

Zaré Vialtozas (%)
BUX 21884 1,6
OTP Bank 5648 2,6
Richter Gedeon 4702 1,3
Magyar Telekom 382 0,0
MoOL 13200 1,5

Rovid lejaraton jelentés hozamemelkedés, hossztii lejaraton vegyes
hozammozgas jellemezte az allampapirok masodpiacat a csiitortoki kereskedés
soran. Rovid lejaraton a 3 hdénapos DKJ hozama jelent6s mértékben, 19
bazisponttal nétt, a 12 hdnapos diszkont kincstarjegy hozama 14 bazisponttal
kerilt feljebb, mig 6 hdnapos lejaraton 6 bazispontos ndvekedést regisztraltak. A
hosszu szegmensben az 5 éves lejaratu allamkotvény hozama 2 bazisponttal
csokkent, 10 és 15 éves lejaraton 1, illetve 3 bazispontos hozamemelkedés
tortént, mikdzben a 3 éves allampapir hozama nem valtozott. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 168 bazisponton allt a csiitortoki jegyzés alapjan.

| Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,73 19
M6 0,63 6
M12 0,74 14
Y3 1,81 0
Y5 2,43 -2
Y10 3,38 1
Y15 3,88 3
Bubor ON 1,33 -61
5 év CDS 168 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Tobb sziiletés, 2015. januar—augusztusban 60 162 gyermek sziiletett, 0,5 szazalékkal tobb az

t6bb halalozas el6z6 év azonos idészaki adatanal. A haldlozasok szama 89 130 volt, ami 2014
els6 nyolc hdnapjdhoz viszonyitva nagymérték(i, 7,2 szazalékos novekedésnek
szamit. A természetes fogyas 28 968 f6 volt, 5 743-mal tobb, mint az egy évvel
korabbi.

T6ézsdére mehet az  Tovabbra is fennall annak az esélye, hogy t6zsdére viszik az MKB-t, amely a

MKB Bank bank elndk-vezérigazgatdja, Balog Adam nyilatkozata alapjan a jévé évre mar
nyereséges lesz. Egy mdsik fontos tényezs, hogy a tulajdonosi jogokat gyakorld
MNB az MKB Bank minimum 50 szazalék plusz egy szavazatanak értékesitését
célozta meg, ugyanakkor nem kizart, hogy egy kisebbségi tulajdonrész allami
kézben marad.

Nemzetkozi piacok

Csokkend spanyol  spanyolorszagban a vartnal valamivel kedvezébben alakult a munkanélkiiliségi
munkanélkiliség mutaté. A spanyol munkanélkiiliségi rata a masodik negyedévben a vart 21,9

szazalékhoz képest 0,7 szazalékkal kedvez6bb értéket, 21,2 szazalékot mutatott.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek e

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10794 2,90 Dow Jones 17 647 0,90
CAC 40 4923 2,50 S&P 500 2075 1,10
FTSE 100 6 444 1,06 Nasdaq 5032 2,28

A csiitortoki és a pénteki kereskedés soran mind az amerikai, mind az eurdpai
részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak. Csitortokon elsésorban az
Eurdpai Kozponti Bank elndkének sajtotajékoztatdja hatott pozitivan a
kereskedésre, melyet a befekteték ugy értékeltek, hogy az EKB nyitott lesz a
mennyiségi lazitas politikdjanak folytatdsara a Kormanyzétandcs kovetkezd,
decemberi Glésén. Pénteken pedig a kinai jegybank kamatcsokkentésrél hozott
dontésének bejelentése jarult hozza leginkabb a kereskedés élénkiiléséhez; a hir
az amerikai t6zsdék péntek reggeli nyitdsat nem sokkal megel6z6en kerilt
napvildgra. A csitortoki és pénteki jo teljesitménynek koszonhetéen a nagy
amerikai t6zsdeindexek immaron sorrendben a negyedik heti szintl emelkedést
konyvelhették el. Eurdpaban f6leg a frankfurti és a parizsi t6zsde teljesitett jol. A
pozitiv hangulathoz Eurdpdban hozzdjarult az is, hogy az eurdzéna
feldolgozdiparanak oktoberi teljesitményérdl széléd elGzetes hirek a korabban
vartnal kedvezébb képet mutattak.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

katVényhozamOk Név [ Nev Hozam (%) . Valtozas (bp) . Név . Hozam (%) . Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,64 4 Németorszag 0,51 1
Olaszorszag 1,49 1 Franciaorszag 0,85 -1
Portugalia 2,37 1 USA 2,08 6
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Pénteken legnagyobb mértékben az amerikai allam finanszirozasa dragult, 6
bazisponttal. Eurépaban 4 bazisponttal a spanyol kdotvényhozamok emelkedtek
leginkabb, mig a francia kotvények hozama 1 bazisponttal csokkent.

Az olaj és az Pénteken az elmilt egy hdnap mélypontjara siillyedt az olaj ara: a WTI
arany arfolyama arfolyama 1,7 szazalékkal lejjebb keriilve hordénként 44,60 dollaron zart, mig az
is esett

északi-tengeri Brent értéke 0,2 szazalékos csdkkenést kovetéen 47,99 dollaros
hordonkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama is esett
pénteken: 0,3 szazalékkal lejjebb keriilve uncidanként 1162,8 dollaron zart.
Oktéber 9-e 6ta nem volt ilyen alacsony a nemesfém értéke, heti szintl
értékcsokkenése (1,7 szazalék) pedig augusztus vége 6ta nem volt ilyen jelent6s.
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