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NEMZETGAZDASAGI csutortok, 2014. julius 3.
MINISZTERIUM

Vezetoi dsszefoglalo

e A nyugat-eurdpai indexek vegyes teljesitményt nyujtottak, Amerikaban viszont a
kedvez6 munkaer6-piaci adatnak kdszonhetéen kedvezé befektet6i hangulat
uralkodott.

e Az eurd/forint arfolyam a 312-es szint kézelében mozgott szerdan, ma reggel a
311,7-es szint kdzelében tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 5,8 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal emelkedett; a hazai
blue chipek kozil csak a MOL zart minuszban.

e A magyar allampapirok masodpiacan a benchmark allamkotvények hozamai 3-12
bazisponttal stllyedtek.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra nem valtozott, igy 166 bazisponton allt a szerdai
jegyzés alapjan.

e 2014 aprilisaban a kilkereskedelmi tobblet 629 millié eurdt tett ki.

e 2014 majusaban 2013 majusahoz képest 5,1 szdzalékkal n6tt a kiskereskedelmi

forgalom naptdrhatastdl megtisztitott volumene.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan sziik savban 311-312 kozott mozgott az eurd/forint kurzus; érdemi
forintgyengtilés nem tortént, igy a hazai fizet6eszkdz nem ért el Uj mélypontot az
eurdval szemben. A kedvez6 amerikai munkaeré-piaci adatot kévetéen azonban
a dollar erdsodni kezdett, melynek kovetkeztében a dollar/forint arfolyam négy
hdnapja nem latott magassagba, 229-ig emelkedett. Ma reggel az eurd jegyzései
a 311,72-es szint kozelében tartézkodtak; a dollarral szemben 0,22, mig a svajci
frankkal szemben 0,09 szazalékkal értékel6dott le a hazai fizet6eszkoz.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 311,72 0,01% EUR/USD 1,3648 -0,20% GBP/USD  1,7156 0,03%

CHF/HUF 256,78 0,09% EUR/CHF  1,2140 -0,02% EUR/CZK 27,41 -0,03%

USD/HUF 228,30 0,22% uUsD/JPY 101,85 0,25% EUR/PLN  4,1445 -0,33%

A dollar 0,20 szazalékkal er6sodott az eurdval szemben, az eurd/svajci frank
kurzus 0,02 szazalékkal kerult lejjebb. A régids devizak kozil a cseh korona
kismértékben, mig a lengyel zloty 0,33 szazalékkal értékelédott fel a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A BUX a kereskedés véghajrajdban pozitiv tartomanyba fordult, igy 0,2
szazalékkal haladta meg keddi zaréértékét. A hazai t6zsdén joval atlag alatti, 5,8
milliard forintos forgalom alakult ki. Az OTP a megel6z6 napok esései utdn ezuttal
0,2 szazalékkal emelkedni tudott; a hazai nagypapirok koézil csak a MOL
részvények arfolyama csokkent. A régids verseny élén az orosz RTS végzett,
amely 2,1 szazalékos pluszban zart, mig a legnagyobb veszteséget a lengyel

WIG-20 szenvedte el, miutan kozel 1 szdzalékkal kerilt lejjebb.
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Ismét mérsékl6dé
kotvényhozamok

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18539 0,2
OTP Bank 4290 0,2
Richter Gedeon 4345 1,0
Magyar Telekom 346 0,9
MoL 12095 -0,8

Szerdan az allamkotvények hozamai csokkentek a magyar allampapirok
masodpiaci kereskedése soran. A DKJ-k kozil csak a 6 hénapos papir hozama
valtozott, amely 1 bazisponttal feljebb kerilt. Hosszu lejdraton a 3 és 5 éves
kotvények hozamai 4, illetve 3; mig a 10 és 15 éves benchmark kotvények
hozamai 8 és 12 bazisponttal estek. Magyarorszag 5 éves CDS felara nem
valtozott, igy 166 bazisponton allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Valtozas
Futamidé Hozam (%)
(bp)
M3 2,18 0
M6 2,23 1
M12 2,23 0
Y3 3,06 -4
Y5 3,33 -3
Y10 4,35 -8
Y15 4,74 -12
Bubor ON 1,83 23
5 év CDS 166 0
Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtilt 1 hénapban
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Kiilkereskedelmi
termékforgalom,
2014. aprilis

Kiskereskedelem,
2014. majus

Lendiiletben a brit
épitSipar

Boviil6 amerikai
foglalkoztatas

Csokkentek a gyari
megrendelések az
USA-ban

Vegyes
teljesitmény a
t6zsdéken

A KSH masodik becslése alapjan 2014 negyedik hdnapjaban a kiilkereskedelmi
termékforgalom kivitelének volumene 6,5, a behozatalé 8,1 szazalékkal haladta
meg az el6z6 év azonos idGszakdnak szintjét, amely 629 millié eurds
kilkereskedelmi tobbletet eredményezett. Az év elsé négy hdnapjdban a
kilkereskedelem export- és importvolumene azonos mértékben, 8,2 szazalékkal
bévilt.

A KSH elsé becslése alapjan 2014 majusaban 2013 majusahoz képest 5,1
szazalékkal nétt a kiskereskedelmi forgalom naptarhatdstél megtisztitott
volumene. Az élelmiszer- és élelmiszerjellegli vegyes kiskereskedelemben 8,4
szdzalékkal, a nem élelmiszer-kiskereskedelemben 2,8 szdzalékkal, mig az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 1,5 szazalékkal emelkedett az értékesités

volumene.

Nemzetkozi piacok

Juniusban 2,6 szazalékkal feljebb keriilt, igy 62,6 ponton all az épitdipari
Beszerzési Menedzser Index (BMI) az Egyesiilt Kirdlysagban. Az 1997 ¢6ta tarté
méréseket figyelembe véve ebben a hdnapban jott |étre a legtobb Uj munkahely
a szektorban.

Az ADP felmérése szerint juniusban 281 ezer Gj allas jott létre a
maganszektorban, ilyen magas szamra kézel 2 éve nem volt példa az Egyesiilt
Allamokban. Az adat nem vonatkozik a mez8gazdasagi szektorra.

Haromhavi bdévilés utan mdjusban 0,5 szazalékkal estek vissza a gyari
megrendelések az Egyesiilt Allamokban. A varakozasok kozel ilyen eredménnyel

szamoltak.
Eurdpai indexek Amerikai indexek
Valtozas
. e 1o .

Zaré Valtozas (%) Zaré (%)

DAX 9911 0,09 Dow Jones 16 976 0,12

CAC 40 4 445 -0,36 S&P 500 1975 0,09

FTSE 100 6816 0,19 Nasdaq 4458 -0,01
Vegyes teljesitmény jellemezte szerddn a vezet6 nyugat-eurdpai

részvényindexeket: a frankfurti és a londoni t6zsde pluszban, mig a parizsi
minuszban zart tegnap. A brit épitGiparrél érkez6 adat és a spanyol
munkanélkiliség csokkenése pozitiv hirnek szamitott a tegnapi napon, azonban
az ipari termeldi arak visszaestek az eurdzénaban. Az EKB a mai napon adhat ki
irdnymutatdst. Az Egyesiilt Allamokban a megjelent makrogazdasagi hirek jo
hatassal voltak a tdézsdei kereskedésre. A Fed elndke tegnapi beszédében
kijelentette, hogy nem tart t6zsdei vagy mas eszkdzbuborékok kialakuldsatol, ez

kedvez6 hatdssal lehet a borzék tovabbi teljesitményére.
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10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,71 6 Németorszag 1,29 4
Olaszorszag 2,91 19 Franciaorszag 1,64 4
Portugalia 3,63 4 USA 2,63 6

Az amerikai tizéves kotvényhozam 6 bazisponttal emelkedett azt kovetGen, hogy
a vartnal is pozitivabb adat érkezett a munkaerdpiacrdél. Komoly, 19 bazispontos
emelkedést mutatott az olasz tizéves allamkotvény.

Az olaj arfolyama 0,8 szazalékos esés mellett 104,5 dollaron zart szerdan
horddénként. Az amerikai nyersolajkészletek ugyan a vartndl nagyobb mértékben
csokkentek, azonban Libia két olajkikot6t Gjra megnyitott. Az arany ara 0,3
szazalékkal kerilt feljebb és uncidanként 1331 dollaron zart.
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