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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben
gyenglilt, a dollarral és a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott.

= A BUX 5,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,07 szazalékos
gyengiléssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben pedig 1 bazispontos hozamemelkedést és stagnalast
regisztraltak.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont 0,01 szazalékos atlaghozam
mellett a meghirdetett 15 milliard forintnyi mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 105-6s értéken tartdzkodik.

= 2017 masodik negyedévében a hazai GDP 3,2 szazalékkal emelkedett az
el6z6 év azonos idGszakahoz viszonyitva.

* Avezetd nemzetkozi t6zsdemutatdk minimalis valtozast mutattak kedden.

= Valamennyi nemzetkozi allampapirhozam emelkedett tegnap.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 50,80 USD/hordd [+0,14%];
- WTl olaj 47,55 USD/hordd [-0,08%];
_ Arany 1 273,70 USD/uncia [-0,82%].
= A varakozdsokat meghaladé mértékben béviilt az amerikai kiskereskedelem

juliusban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Kismértékd
gyenglléssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalds és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,14 26,13 4,2859 266,32 259,00
30 napja 306,52 26,07 4,2011 277,56 267,16

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz képest kis mértékben gyengiilt, a
dollarral és a svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz
mindharom vezetd deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett
all.

A BUX 5,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,07 szdzalékos
gyengiiléssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek kozil a Magyar
Telekom részvényeinek értéke 0,21 szazalékkal, a MOL 1,57 szdzalékkal esett
vissza, mig az OTP Bank 0,10, illetve a Richter 1,35 szdzalékos emelkedéssel
kereskedési régidés tézsdeindexek vegyesen

zdrta a tegnapi napot. A

teljesitettek a keddi kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 776 -0,07%
BUMIX 2879,61 2,60%
OTP Bank 9930 0,10%
Richter 6588 1,35%
Magyar Telekom 474 -0,21%
MOL 22945 -1,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben pedig 1 bazispontos hozamemelkedést, valamint stagndlast
regisztraltak. Keddi aukcidjdn az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,01
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 105-es értéken
tartozkodik. A régios allampapirhozamok kozil a roman hozam kis mértékben
csokkent, a cseh és a szlovak addssag-finanszirozas terhe stagnalt, a lengyel 10
éves dllampapirhozam pedig 1 bazisponttal emelkedett.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,41 1
Romania Y10 3,95 -1
Csehorszag Y10 0,87
Szlovékia Y8 0,33




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,11 0
M12 0,08 0
Y3 0,825 1
Y5 1,84 0
Y10 3,105 0
Y15 3,67 1
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 105 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3,2 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint a bruttd hazai termék 2017 masodik negyedévében

bovilt a gazdasag 32 szazalékkal volt magasabb az egy évvel kordbbi szinthez képest. A

teljesitménye novekedéshez a legnagyobb mértékben a piaci alapu szolgdltatasok jarultak

hozza. A GDP volumene 2017 elsé félévben 3,7 szdzalékkal emelkedett az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 377 0,09%
FTSE 100 7384 0,41%
DAX 12177 0,10%
S&P 500 2465 -0,05%
DJIA 21999 0,02%
Nikkei 225 19729 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vezeté nemzetkozi t6zsdemutatok minimalis valtozast mutattak kedden.
Noha kedvez6 adatok lattak napvildgot a juliusi amerikai kiskereskedelmi
forgalomrdl, érdemben nem hatott az amerikai t6zsdékre a jo hir, mivel a
felporg6 gazdasagrol szold adatok elGrevetitették egy esetleges kamatemelés
képét. Ennek kovetkeztében irdnytalan kereskedés jellemezte a napot. Az azsiai
piacok is kovették a trendet, a japan Nikkei index esetében is csak minimalis
elmozdulas volt megfigyelhet6, 0,1 szdzalékos gyengtiléssel zarta a kereskedést
ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,27 5
spanyol 1,47 4
olasz 2,05 4
portugal 2,84 3
német 0,43 2
francia 0,73 2

Forrds: Reuters, Marketwatch
A fobb nemzetkozi allampapirok hozamai egyarant emelkedtek tegnap. A 10
éves amerikai allampapirhozam 5 bazispontos emelkedése volt a legnagyobb,
mig a német és a francia addssag-finanszirozas terhe minddssze 2 bazisponttal
emelkedett.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai a t6zsdékhez hasonléan alig mozdultak el
aranyarfolyam  yedden. Az olaj arfolyama haromhetes mélyponton tartézkodik, a befektetsk
izgalommal varjak a legfrissebb amerikai kinalati adatokat. Az északi-tengeri
Brent kdnnydolajfajta arfolyama 0,1 szazalékkal feljebb kerilt, mig a WTI ara
ugyanilyen mértékben gyengiilt a tegnapi kereskedés végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,80 0,10%
Arany $1273,70 -0,82%
WTI olaj $ 47,55 -0,10%

Az arany augusztusi hatdridés arfolyama csékkenéssel fejezte be a tegnapi
kereskedést. Ez egyrészt annak tulajdonithatd, hogy az észak-koreai
feszlltségek mérsékl6désének hatasara tovabb korrigdlt az arfolyam a multheti
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emelkedd trend utdn, madsrészt a dollar er6sddése is gyengiti a nemesfém
arfolyamat.

Globalis makrogazdasagi hirek

B6vil6 amerikai Az amerikai kereskedelmi hivatal szerint a juliusi kiskereskedelmi forgalom
kiskereskedelem  pay;i alapon 0,6, éves szinten 4,2 szazalékkal nétt az Amerikai Egyesiilt
Allamokban, ami jelentdsen feliilmuilta az elemz&i varakozasokat. A kedvezd
adat GDP novekedést vetit el6re, ugyanakkor felfesti egy kozeljov6ben varhaté

kamatemelés képét is.
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