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= Hétf6 reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 32,2 millidard forintos, jéval atlag feletti forgalom mellett
4,97 szazalékos er6sodéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 1-25 bazisponttal csokkentek a hozamok pénteken.
= A magyar 5 éves CDS értéke 5 bazisponttal 80-ra nétt.
= Vegyesen zdartak a t6zsdeindexek a nemzetkdzi piacokon pénteken.
= Jelentdsen estek a 10 éves dllamkotvények hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
- Brentolaj 26,98 USD/hordd [-5,23%];
- WTlolaj 22,43 USD/hordéd [-11,06%];
- Arany 1 484,60 USD/uncia [+0,36%].
= Németorszdgban 2020. februarban a termel6i arak 0,1 szazalékkal voltak

alacsonyabbak, mint egy évvel kordbban.



Er6sodés
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel
zart a hazai
értékt6zsde

Csokkentek
a hozamok a magyar
allampapirpiacon

Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 349,86 27,22 4,5353 332,34 325,67
30 napja 338,26 25,06 4,2779 318,38 313,58

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, asvdjci frankkal és a dollarral
szemben is er6sodott a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkoz
az eurd, a svajci frank és a dollar ellenében is joval a 30 nappal korabbi szint
felett all. A cseh korona és alengyel zloty is jelentésen a 30 nappal korabbi
szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 32,2 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 4,97 szazalékos
erdsodéssel fejezte be a hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények kozul a Richter arfolyama csokkent, a Magyar Telekomé nem
valtozott, mig az OTP és a MOL részvények értéke emelkedett. A nap gylztese
az olajipari vallalat volt, 13,35 szadzalékos erGsodéssel. A kozép-kelet-eurdpai
t6zsdeindexek — a roman kivételével — szintén pozitiv tartomanyban zartdk

a pénteki napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30960 4,97%
BUMIX 2582,93 4,67%
OTP Bank 8 865 5,22%
Richter 5640 -0,18%
Magyar Telekom 350 0,00%
MOL 1842 13,35%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak, mig a hosszu
szegmensben 1-25 bazisponttal csokkentek a hozamok pénteken. A magyar
CDS 80-ra
allampapirhozamok kozil a lengyel 21, a szlovdk 3 bazisponttal csokkent, mig

5 éves értéke 5 bazisponttal, nétt. A vizsgalt régids

a roman és cseh hozamok nem valtoztak a hét utolso kereskedési napjan.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,97 -21
Romdnia Y10 6,10 0
Csehorszag Y10 1,69 0
Szlovakia Y8 0,26 -3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,62 1
M6 0,80 0
M12 0,80 -1
Y3 1,30 -6
Y5 2,24 -8
Y10 2,98 -22
Y15 3,60 -25
Bubor O/N 0,66 -7
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 293 1,82%
FTSE 100 5191 0,76%
DAX 8929 3,70%
S&P 500 2305 -4,34%
DJIA 19 174 -4,55%
Nikkei 225 16 888 2,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen alakultak a tdézsdeindexek a nemzetkézi piacokon pénteken.
Eurépdban mar a mdsodik egymast koveté napon tudtak emelkedni
a részvényarak, miutan az Eurdpai Kdzponti Bank és szdmos nemzeti bank is
a koronavirus gazdasagi hatasait tompité intézkedéseket jelentett be a hét
folyaman. A frankfurti t6zsde kifejezetten j6 napot zart a 3,7 szazalékos
erdsodésével, mig a paneurdpai Stoxx 600 mutatd 1,8 szazalékot ugrott egy nap
alatt. A londoni FTSE 100 0,8 szazalékkal lett magasabb, a visszafogottabb
teljesitményben  szerepet jatszott az erl6s angol font, illetve
az, hogy a befektet6k tovabbi bejelentéseket vartak a Bank of England-tél.
Elemz6k arra figyelmeztetnek, hogy az elmult napok emelkedése csak
ideiglenes lehet, és a héten még tovabbi dresés is bekovetkezhet.
A tengerentuli t6zsdemutatdok nem teljesitettek ilyen jol, ott tovabbra is
folytatodott az er6sen ingadozd kereskedés. A nap végére az USA
30 legfontosabb vallalatanak teljesitményét mutaté Dow Jones index
4,6 szazalékot gyengllt — bar nap kdzben pluszban is jart -, amitél az S&P 500
mutatd esése sem sokkal maradt el végil. A technolégiai szektort jobban
jellemz6 Nasdaq 3,8 szdzalékos minuszban fejezte be a napot. A hét egészét
tekintve a Dow 17, az S&P 500 15, a Nasdaq pedig 12 szazalékot zuhant. A Dow
mutatdja az idén februar 12-én elért eddigi csucsszintjéhez képest pénteken
mar 35 szdzalékkal zart alacsonyabban. Rdadasul a mult héten az amerikai
Kongresszus nem fogadta el a kormdany tobb mint 1 millidrd dollaros
gazdasagsegité intézkedéscsomagjat, amirél hétfén Gjabb szavazast fognak
tartani. A tavol-keleti és ausztral piacok hétfén jelent6s veszteségekkel
nyitottak, ami alél egyediil a tokidi Nikkei index tudta mentesiteni magat, amely
2 szazalékkal zart magasabban a ma hajnali kereskedés végén.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,88 -27
spanyol 0,74 -15
olasz 1,64 -15
portugal 0,89 -18
német -0,33 -13
francia 0,11 -13
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Forrds: Reuters, Marketwatch

Jelentsen estek a 10 éves allamkotvények hozamai. Az Egyesiilt Allamok
10 éves kotvényei esetében kovetkezett be pénteken a legnagyobb,
27 bazispontos csokkenés, de az vizsgalt eurdpai allampapirok mindegyikénél
13-18 bazispont mértékd visszaesés kdvetkezett be.

Olaj- és  Ujabb areséssel zartak a hetet a nyersolajarak. Gyorsan elillant a csiitortoki
aranyarfolyam  hsitiv hangulat a hataridds nyersolaj piacokon, és pénteken mar ismét inkabb
amiatt aggddtak a befekteték, hogy a kordbban a kormanyok és kozponti
bankok részérél bejelentett intézkedések elégtelenek lesznek az olaj piacan
a kereslet zuhanasanak megdllitasdra. Emiatt az észak-amerikai West Texas
Intermediate olajfajta aprilisi hataridére 2,79 dollart veszitett horddnkénti
arabdl. A masik f6 olaj benchmark, az északi-tengeri Brent olajfajta
1,49 dollarral kertlt kevesebbe a nap végére mdjusi szallitassal. A WTI a hetet
-29 szazalékon zarta, amire egészen 1991. janudr 6ta nem volt példa.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 26,98 -5,23%
Arany S 1484,60 0,36%
WTI olaj $22,43 -11,06%

A hét utolso napjan dragult az arany. A gazdasagpolitikai intézkedések legaldbb
ideiglenesen megdllitottak a befektet6k készpénzéhsége miatt kialakult eladasi
hulldmot az arany piacan. Az arfolyamot a dollar gyengiilése is segitette, amely
a nap végére 5,3 dollarral, vagyis 0,4 szazalékkal emelkedett. Az 1484,6 dollaros
zardar azonban igy is azt jelenti, hogy a héten 2 szazalékot siillyedt a nemesfém
arfolyama.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német termel6i A német statisztikai hivatal, a Destatis adatai alapjan a termel6i arak
arak 2020. februarban 0,1 szazalékkal alakultak alacsonyabban, mint egy évvel
kordbban, és 0,4 szazalékkal mérséklédtek az el6z6 honaphoz képest. Az ipari
termékek dardra kedvez6en hatott az energiaarak 2,5 szdzalékos csokkenése
2019 februarja o6ta. Az energia nélkiil az ipari termékek termelGi ara
0,6 szazalékot emelkedett egy év alatt. A félkész-termékek ara 1,6 szazalékkal
csokkent, mig a nem tartds fogyasztasi javak ara 3,9 szazalékot emelkedett
tavaly februar éta.
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